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А
êöèîíåðíàÿ ñîáñòâåííîñòü âîçíèêëà è ðàçâèâà-
ëàñü íà êà÷åñòâåííî íîâîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ïðîèç-
âîäñòâåííûõ ñèë, êîãäà äîñòèãíóòûé óðîâåíü òåõ-

íèêè òðåáîâàë ðàñøèðåíèÿ ìàñøòàáîâ ïð. îèçâîäñòâà è
ñîîòâåòñòâåííî êîíöåíòðàöèè è öåíòðàëèçàöèè êàïèòàëà.

Ïóòåì ðåøåíèÿ ïðîòèâîðå÷èÿ ìåæäó ïîòðåáíîñòüþ âî
âñå áîëüøèõ ðàçìåðàõ êàïèòàëà è îãðàíè÷åííûìè âîç-
ìîæíîñòÿìè åãî êîíöåíòðàöèè â ðàìêàõ èíäèâèäóàëüíîé
êàïèòàëèñòè÷åñêîé ñîáñòâåííîñòè ñòàëî àññîöèèðîâà-
íèå êàïèòàëà. Ýòî ïðèâåëî ê âîçíèêíîâåíèþ àêöèîíåðíûõ
îáùåñòâ êàê íîâîé ôîðìû îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà è
êàïèòàëà, â êîòîðîé ðåàëèçóåòñÿ àêöèîíåðíàÿ ñîáñòâåí-
íîñòü. Èçìåíåíèÿ â ñïîñîáå ïðèñâîåíèÿ ñîñòîÿëîñü â
ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì îòíîøåíèé èíäèâèäóàëüíîé êàïèòà-
ëèñòè÷åñêîé ñîáñòâåííîñòè è ñòàíîâëåíèåì îòíîøåíèé
àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè. Îñíîâíûì îòëè÷èåì àêöèî-
íåðíîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè îò èíäèâèäóàëüíîé êàïè-
òàëèñòè÷åñêîé ñîáñòâåííîñòè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îíà ÿâëÿ-
åòñÿ ôîðìîé êîëëåêòèâíîãî ñîçäàíèÿ àêöèîíåðíîãî êà-
ïèòàëà íà îñíîâå äîáðîâîëüíîãî îáúåäèíåíèÿ ðàçðîç-
íåííûõ äåíåæíûõ âçíîñîâ. Ïðè ýòîì èçìåíÿåòñÿ ñóáúåêò
ñîáñòâåííîñòè: ñ åäèíîëè÷íîãî ñîáñòâåííèêà ñóáúåêò
àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè ïðåâðàùàåòñÿ â àññîöèèðî-
âàííîãî. Ýêîíîìè÷åñêè îáîñîáëåííûå ñîáñòâåííèêè ñòà-
íîâÿòñÿ íîñèòåëÿìè îáùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî èíòåðåñà [2,
ñ.642].

Åùå îäíîé îñîáåííîñòüþ àêöèîíåðíîé ôîðìû ñîá-
ñòâåííîñòè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îíà ñîõðàíÿåò è ÷àñòíóþ (èí-
äèâèäóàëüíóþ) ñîáñòâåííîñòü êàæäîãî àêöèîíåðà. Â ÷à-
ñòíóþ ñîáñòâåííîñòü ïîñòóïàåò âîïëîùåííûé â àêöèÿõ
ôèêòèâíûé êàïèòàë. Êàæäûé àêöèîíåð â ïðåäåëàõ ïðè-
íàäëåæàùåãî åìó ïàêåòà àêöèé îñòàåòñÿ ýêîíîìè÷åñêè
îáîñîáëåííûì ñîáñòâåííèêîì, ñàìîñòîÿòåëüíî ïðèíè-

ìàåò ðåøåíèå î ïðîäàæå àêöèé è âûõîäà èç îáùåñòâà.

Òàê, àêöèîíåðíàÿ ôîðìà ñîáñòâåííîñòè ñî÷åòàåò â
ñåáå è êîëëåêòèâíóþ, è ÷àñòíóþ (èíäèâèäóàëüíóþ) ñîá-
ñòâåííîñòè è ïîýòîìó èìååò øèðîêèå âîçìîæíîñòè äëÿ
ïðåîáðàçîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ðîëè àêöèîíåðà.

Äðóãàÿ îñîáåííîñòü, ñâÿçàííàÿ ñ îáðàçîâàíèåì àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâ, êîòîðóþ îòìåòèë Ê. Ìàðêñ, çàêëþ-
÷àåòñÿ â ïðåâðàùåíèè "äåéñòâèòåëüíî ôóíêöèîíèðóþ-
ùåãî êàïèòàëèñòà â ïðîñòîãî óïðàâëÿþùåãî, ðàñïîðÿæà-
þùåãîñÿ ÷óæèìè êàïèòàëàìè, è ñîáñòâåííèêîâ êàïèòàëà
- íà ÷èñòûõ ñîáñòâåííèêîâ, ÷èñòûõ äåíåæíûõ êàïèòàëèñ-
òîâ" [1, ñ.642]. Â îòëè÷èå îò èíäèâèäóàëüíîé êàïèòàëèñ-
òè÷åñêîé ñîáñòâåííîñòè, â êîòîðîé êàïèòàë-ñîáñòâåí-
íîñòü è êàïèòàë-ôóíêöèÿ áûëè ïðåäñòàâëåíû â îäíîì
ëèöå, â àêöèîíåðíîì îáùåñòâå "ñîáñòâåííîñòü íà êàïè-
òàë îòäåëÿåòñÿ îò ôóíêöèè â íàñòîÿùåì ïðîöåññå âîñ-
ïðîèçâîäñòâà, ïîäîáíî òîìó, êàê ýòà ôóíêöèÿ â ëèöå óï-
ðàâëÿþùåãî îòäåëÿåòñÿ îò ñîáñòâåííîñòè íà êàïèòàë "[3,
ñ.479].

Ñ ðàçâèòèåì è óñëîæíåíèåì ïðîèçâîäñòâà, ñ óâåëè÷å-
íèåì êîëè÷åñòâà àññîöèèðîâàííûõ âêëàä÷èêîâ è ñïåöè-
àëèçàöèåé óïðàâëåí÷åñêîãî òðóäà, ñ ðàçâèòèåì àêöèî-
íåðíûõ îáùåñòâ íàáëþäàåòñÿ ïîñòåïåííûé îòõîä âëà-
äåëüöåâ êàïèòàëà îò âûïîëíåíèÿ ôóíêöèè ïðåäïðèíèìà-
òåëÿ. Êàïèòàë êàê ôóíêöèÿ ñòàíîâèòñÿ ïðåðîãàòèâîé ïðî-
ôåññèîíàëüíîãî óïðàâëÿþùåãî. Îí ïðèíèìàåò íà ñåáÿ
ðÿä îáÿçàííîñòåé ïðåäïðèíèìàòåëÿ è ÷åðåç èñïîëíåíèå
ýòèõ îáÿçàííîñòåé ñòàíîâèòñÿ ïðåòåíäåíòîì íà ïðèñâî-
åíèå ÷àñòè ïðèáàâî÷íîé ñòîèìîñòè, êîòîðàÿ â ôîðìå
ïðèáûëè ïîñòóïàåò â ðàñïîðÿæåíèå àêöèîíåðíîãî îáùå-
ñòâà.
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Èñòî÷íèêîì ïðèñâîåíèÿ ïðîôåññèîíàëüíûõ óïðàâëÿ-
þùèõ, êîòîðûå âûïîëíÿþò ôóíêöèè ïðåäïðèíèìàòåëÿ,
ò.å. êàïèòàëèñòîâ-ôóíêöèîíåðîâ - ïîëüçîâàòåëåé ÷óæîé
ñîáñòâåííîñòüþ, ÿâëÿåòñÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé äîõîä,
êîòîðûé ïðèíîñèò êàïèòàë-ôóíêöèÿ â ïðîöåññå ïðîèç-
âîäñòâà. Ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé äîõîä, ïî âûðàæåíèþ Ê.
Ìàðêñà, ÿâëÿåòñÿ "ïëîäîì òîé àêòèâíîé ðîëè, êîòîðóþ
ëèöî, ÷òî óïðàâëÿåò êàïèòàëîì, èãðàåò â ïðîöåññå ïðîèç-
âîäñòâà" [1, ñ.411].

Âìåñòå ñ òåì ïðîôåññèîíàëüíûå óïðàâëÿþùèå, îñó-
ùåñòâëÿþùèå ôóíêöèè ïðåäïðèíèìàòåëÿ â àêöèîíåðíîì
îáùåñòâå, ïðåòåíäóþò ëèøü íà äîëþ ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêîãî äîõîäà â ñïåöèôè÷åñêîé ôîðìå (ïðåìèé, ïðåäñòà-
âèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ, îïöèîíîâ íà àêöèè è ò.ï.). Â àêöèî-
íåðíîé ôîðìå îðãàíèçàöèè ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäïîëàãàåò-
ñÿ, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî äîõîäà íå
îñòàåòñÿ ó ôóíêöèîíèðóþùåãî êàïèòàëèñòà, à ðàñïðåäå-
ëÿåòñÿ ìåæäó äåðæàòåëÿìè àêöèé â âèäå ïðîöåíòà ïðî-
ïîðöèîíàëüíî âëîæåííîìó êàïèòàëó. Ïëàòà çà óïðàâëå-
íèå îòäåëÿåòñÿ îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî äîõîäà [5,
ñ.36].

Ïðîôåññèîíàëüíûå óïðàâëÿþùèå âûñòóïàþò îäíî-
âðåìåííî è ïðåäñòàâèòåëÿìè ñîáñòâåííèêà, êîòîðûå âû-
ïîëíÿþò ôóíêöèè ïðåäïðèíèìàòåëÿ è íàåìíûìè ðàáîò-
íèêàìè, êîòîðûå âûïîëíÿþò ôóíêöèè óïðàâëåíèÿ. Ñóáú-
åêò àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè ïðåäñòàâëåí íå òîëüêî
ñîáñòâåííèêîì êàïèòàëà, íî è ôóíêöèîíèðóþùèì ïðåä-
ïðèíèìàòåëåì - ãðóïïîé íàåìíûõ óïðàâëÿþùèõ. Äëÿ àê-
öèîíåðíîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè òàêæå õàðàêòåðíî ðàñ-
øèðåíèå êîëè÷åñòâà ñóáúåêòîâ ñîáñòâåííîñòè [6, ñ.23].

Â ñâîþ î÷åðåäü, ðåàëèçàöèÿ ñèñòåìû îòíîøåíèé îð-
ãàíèçàöèîííîãî, èìóùåñòâåííîãî, òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñ-
êîãî õàðàêòåðà ñ ó÷àñòèåì áîëüøîãî êîëè÷åñòâà ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, ÿâëÿþùèõñÿ íîñèòåëÿìè ðàçíûõ, à
èíîãäà è êàðäèíàëüíî ïðîòèâîïîëîæíûõ ïî õàðàêòåðó

ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ îáóñëîâëèâàåò âîçíèêíîâåíèå
êàê âíóòðåííèõ, òàê è âíåøíèõ êîíôëèêòîâ.

Ê ïåðâîé ãðóïïå ñëåäóåò îòíåñòè êîíôëèêòû ìåæäó
àêöèîíåðàìè ïðåäïðèÿòèÿ, â ÷àñòíîñòè ìåæäó âëàäåëü-
öàìè êðóïíûõ ïàêåòîâ àêöèé è ìåëêèìè àêöèîíåðàìè;
êîíôëèêòû ìåæäó ÷ëåíàìè ñîâåòà äèðåêòîðîâ îáùåñòâà;
êîíôëèêòû ìåæäó ÷ëåíàìè íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà; êîíôëèêòû ìåæäó èñïîëíèòåëü-
íûì îðãàíîì óïðàâëåíèÿ è íàáëþäàòåëüíûì ñîâåòîì àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà; êîíôëèêòû ìåæäó èñïîëíèòåëü-
íûì îðãàíîì óïðàâëåíèÿ èëè íàáëþäàòåëüíûì ñîâåòîì ñ
îäíîé ñòîðîíû è àêöèîíåðàìè ïðåäïðèÿòèÿ - ñ äðóãîé. Â
ðàìêàõ ãðóïïû âíåøíèõ êîíôëèêòîâ ìîæíî âûäåëèòü:
êîíôëèêòû ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèìè ïàðòíåðàìè àêöèî-
íåðíîãî îáùåñòâà è åãî ïðàâëåíèåì; êîíôëèêòû ìåæäó
ïðàâëåíèåì àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è åãî êðåäèòîðàìè;
êîíôëèêòû ìåæäó àêöèîíåðàìè ïðåäïðèÿòèÿ è åãî ïîòåí-
öèàëüíûìè èíâåñòîðàìè; êîíôëèêòû ìåæäó ýêîíîìè÷åñ-
êèìè èíòåðåñàìè îáùåñòâà è îáùåñòâåííûìè èíòåðåñà-
ìè, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîé âëà-
ñòè [2, ñ.238].

Èòàê, íà îïðåäåëåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäè-
òåëüíûõ ñèë è óãëóáëåíèÿ ðàçäåëåíèÿ òðóäà ðåçóëüòàòîì
èçìåíåíèé â îðãàíèçàöèè è óïðàâëåíèè ïðîèçâîäñòâîì
ñòàëî îòäåëåíèå ñîáñòâåííîñòè îò óïðàâëåíèÿ. Òàêîå îò-
äåëåíèå ñòàíîâèòñÿ õàðàêòåðíîé îñîáåííîñòüþ àêöèî-
íåðíîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè.

Àêöèîíåðíàÿ ñîáñòâåííîñòü ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç íà-
èáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ è âàæíûõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè
íà ñîâðåìåííîì ýòàïå îáùåñòâåííî-ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñèñòåìó ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèÿ, âîçíèêàþùèå ìåæäó ó÷àñòíèêàìè àêöèîíåð-
íîãî îáùåñòâà ïî ïîâîäó ïðèñâîåíèÿ äîëè â åãî óñòàâíîì
êàïèòàëå, à òàêæå ó÷àñòèÿ â ðàñïðåäåëåíèè ôèíàíñîâîãî
ðåçóëüòàòà îò åãî äåÿòåëüíîñòè .
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