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К
àê èçâåñòíî, äîëãîå âðåìÿ òðàäèöèîííûìè ôàê-
òîðàìè, âëèÿþùèìè íà öåíû öâåòíûõ ìåòàëëîâ íà
ìèðîâîì ðûíêå, áûëè ñîâîêóïíûé ñïðîñ è ïðåä-

ëîæåíèå, à òàêæå óðîâåíü ñêëàäñêèõ áèðæåâûõ çàïàñîâ,
êîòîðûé òåñíî êîððåëèðîâàë ñ áèðæåâûìè êîòèðîâêàìè
ñîîòâåòñòâóþùèõ ýòèì çàïàñàì ìåòàëëîâ. Îäíàêî ñ ñå-
ðåäèíû 2000-õ ãîäîâ, èç-çà áîëüøîãî ïðèòîêà ñðåäñòâ
íà ðûíîê öâåòíûõ ìåòàëëîâ, îáóñëîâëåííîãî èíòåðåñîì
èíâåñòîðîâ ê êðàòêîñðî÷íûì ñäåëêàì ïî ìåòàëëàì êàê ê
âûñîêîäîõîäíûì áèðæåâûì àêòèâàì, áîëüøóþ ðîëü â èõ
öåíîîáðàçîâàíèè ñòàëà èãðàòü ñïåêóëÿòèâíàÿ ñîñòàâëÿ-
þùàÿ. Ïðè ýòîì íà öåíû öâåòíûõ ìåòàëëîâ ñòàëè îêàçû-
âàòü íåïîñðåäñòâåííîå âëèÿíèå ðàçëè÷íûå ôèíàíñîâûå
àêòèâû, êóðñû âàëþò è öåíû íà äðóãèå áèðæåâûå òîâàðû. 

Â ðàáîòå [1] àíàëèçèðîâàëèñü äàííûå î åæåäíåâíûõ
öåíàõ LME íà îñíîâíûå öâåòíûå ìåòàëëû, à òàêæå öåíû
íà äðàãìåòàëëû è æèäêèå òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêèå ðå-
ñóðñû çà ïåðèîä ñ 01.01.2009 ïî 01.11.2013 âêëþ÷è-
òåëüíî - âñåãî 1766 çíà÷åíèé.  Â õîäå èññëåäîâàíèÿ ìå-
òîäîì ãëàâíûõ êîìïîíåíò áûëî âûÿâëåíî òðè áàçîâûõ
ôàêòîðà âëèÿþùèõ íà öåíó ìåòàëëîâ: ôàêòîð ðûíêà ïðî-
èçâîäñòâåííûõ òîâàðîâ, ôàêòîð ðûíêà ôèíàíñîâûõ àê-
òèâîâ è ôàêòîð ðûíêà ýíåðãîðåñóðñîâ. Êðîìå òîãî, áûëî
ïîêàçàíî, ÷òî áîëåå ïîëîâèíû âàðèàöèé öåí öâåòíûõ ìå-

òàëëîâ îáúÿñíÿëîñü îòîáðàííûìè ôàêòîðàìè.

Â òåêóùåé ðàáîòå áûëà îñóùåñòâëåíà ïîïûòêà ïðî-
àíàëèçèðîâàòü è îáúÿñíèòü äèíàìèêó âëèÿíèÿ êàæäîãî
îòäåëüíîãî ôàêòîðà íà êàæäûé ìåòàëë, à òàêæå ñïðîãíî-
çèðîâàòü äîëè âëèÿíèÿ ïîëó÷åííûõ ôàêòîðîâ â áóäóùåì
ïðè ñîõðàíåíèè íàìåòèâøèõñÿ çà ïðåäûäóùèå ïÿòü ëåò
òåíäåíöèé.

Äëÿ ýòîãî äàííûå çà ïåðèîä  ñ 01.01.2009 ïî
01.11.2013 áûëè äîïîëíåíû äàííûìè ñ 02.11.2013 ïî
31.12.2013 âêëþ÷èòåëüíî. Òàêèì îáðàçîì, âñåãî ðàñ-
ñìàòðèâàëîñü 1826 çíà÷åíèé äëÿ öåí êàæäîãî èç ñëåäó-
þùèõ áèðæåâûõ òîâàðîâ: àëþìèíèé, ìåäü, íèêåëü, îëîâî,
ñâèíåö, öèíê, çîëîòî, ñåðåáðî, ïëàòèíà, ïàëëàäèé, íåôòü
Brent, íåôòü Light, ìàçóò, áåíçèí. Ïîëó÷èâøèéñÿ ìàññèâ
äàííûõ áûë ðàçáèò íà ïÿòü èíòåðâàëîâ, êîòîðûå ñîîòâåò-
ñòâîâàëè ïÿòè ãîäàì [1,6].

Èç âðåìåííûõ ðÿäîâ öåí íà âûøåíàçâàííûå òîâàðû
áûëè óäàëåíû òðåíäîâûå ñîñòàâëÿþùèå, ñåçîííûå è
öèêëè÷åñêèå êîìïîíåíòû è àâòîêîððåëÿöèÿ. Ýòî ïîçâî-
ëèëî ïîëó÷èòü èç íèõ íåîáõîäèìûå ñëó÷àéíûå âåëè÷èíû,
êîòîðûå áûëè â äàëüíåéøåì èñïîëüçîâàíû äëÿ ïîñòðîå-
íèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ðåãðåññèîííûõ ìîäåëåé [1,2,3,4].
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ïîëèòåõíè÷åñêèé óíèâåðñèòåò,

Áåðåçíèêîâñêèé ôèëèàë
Àííîòàöèÿ
Â äàííîé ðàáîòå îïèñûâàþòñÿ ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ ôàêòîðîâ,
âëèÿþùèõ íà öåíû öâåòíûõ ìåòàëëîâ. Ñ ïîìîùüþ ïîñòðîåííûõ ïî ãî-
äàì ìîäåëåé áûëè óñòàíîâëåíû òåíäåíöèè èçìåíåíèé ðîëè âûÿâëåí-
íûõ ôàêòîðîâ íà öåíû ìåòàëëîâ â ïåðèîä ñ 2009 ïî 2013 ãîäû. Ïðî-
âåäåííûé àíàëèç ïîêàçàë, ÷òî çà óêàçàííûé ïåðèîä óñèëèâàþùååñÿ
âëèÿíèå íà öåíû öâåòíûõ ìåòàëëîâ îêàçûâàëè ïðîöåññû íà ðûíêàõ
ïðîèçâîäñòâåííûõ òîâàðîâ è ôèíàíñîâ, ïðè ñíèæåíèè ðîëè êîíúþíê-
òóðíûõ êîëåáàíèé íà ðûíêàõ ýíåðãîíîñèòåëåé. Òàêæå âûÿâëåíî, ÷òî
äëÿ öåí íà ìåäü óêàçàííûå òåíäåíöèè èìåþò ïðîòèâîïîëîæíûé õà-
ðàêòåð. Êðîìå òîãî, ñ ïîìîùüþ öåïåé Ìàðêîâà ñäåëàí ïðîãíîç âëèÿ-
íèÿ âûÿâëåííûõ ôàêòîðîâ íà öåíû ìåòàëëîâ íà êðàòêîñðî÷íóþ ïåð-
ñïåêòèâó.

Êëþ÷åâûå ñëîâà:
Öâåòíûå ìåòàëëû, öåíû, ôàêòîðíûé àíàëèç, Ëîíäîíñêàÿ áèðæà, öåïè
Ìàðêîâà.

АНАЛИЗ ВЛИЯНИЯ БАЗОВЫХ ФАКТОРОВ
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Ðàññìîòðèì äëÿ íà÷àëà äèíàìèêó âîçäåéñòâèÿ ôàê-
òîðîâ íà öåíó àëþìèíèÿ. Ñîîòâåòñòâóþùèå ðåãðåññèîí-
íûå ìîäåëè ïðåäñòàâëåíû íèæå:

ãäå
- ïðîèçâîäñòâåííûé ôàêòîð;

- ôèíàíñîâûé ôàêòîð;

- ýíåðãåòè÷åñêèé ôàêòîð;

- ñòàíäàðòèçèðîâàííûå ñëó÷àéíûå âåëè÷èíû,
ïîëó÷åííûå èç öåí LME íà àëþìèíèé  ïîñëå óäà-

ëåíèÿ èç íèõ òðåíäà è àâòîêîððåëÿöèè.

Âëèÿíèå ôàêòîðîâ íà öåíó àëþìèíèÿ â ïðîöåíòíîì
ñîîòíîøåíèè ïðåäñòàâëåíî â òàáë.  1.

Àíàëîãè÷íî, êàê è äëÿ öåíû àëþìèíèÿ, ïî ãîäàì áûëè
ðàññ÷èòàíû êîýôôèöèåíòû â ôàêòîðíûõ ìîäåëÿõ äëÿ
äðóãèõ ìåòàëëîâ, à òàêæå èõ äîëè âëèÿíèÿ, îíè ïðåäñòàâ-
ëåíû â òàáë.  2.
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Òàáëèöà  1.

Коэффициенты уравнений
линейной множественной регрессии, а также доли

влияния каждого фактора на цену алюминия по годам.

Òàáëèöà  2.

Коэффициенты уравнений
линейной множественной регрессии, а также доли ияния
каждого фактора на цены цветных металлов по годам.

Ãîäû Ф1 Ф2 Ф3 доля Ф1 доля Ф2 доля Ф3

Ìåäü

2009 0,650 0,293 0,393 48,65% 21,93% 29,42%

2010 0,563 0,323 0,352 45,48% 26,09% 28,43%

2011 0,484 0,382 0,298 41,58% 32,82% 25,60%

2012 0,475 0,419 0,274 40,67% 35,87% 23,46%

2013 0,442 0,429 0,222 40,44% 39,25% 20,31%

Íèêåëü

2009 0,601 0,129 0,335 56,43% 12,11% 31,46%

2010 0,610 0,171 0,297 56,59% 15,86% 27,55%

2011 0,616 0,190 0,243 58,72% 18,11% 23,16%

2012 0,669 0,190 0,187 63,96% 18,16% 17,88%

2013 0,684 0,202 0,107 68,88% 20,34% 10,78%

Îëîâî

2009 0,411 0,096 0,233 55,54% 12,97% 31,49%

2010 0,492 0,118 0,217 59,49% 14,27% 26,24%

2011 0,561 0,145 0,179 63,39% 16,38% 20,23%

2012 0,562 0,155 0,098 68,96% 19,02% 12,02%

2013 0,596 0,173 0,079 70,28% 20,40% 9,32%

Ñâèíåö

2009 0,681 0,108 0,252 65,42% 10,37% 24,21%

2010 0,690 0,150 0,149 69,77% 15,17% 15,07%

2011 0,717 0,167 0,113 71,92% 16,75% 11,33%

2012 0,726 0,181 0,102 71,95% 17,94% 10,11%

2013 0,775 0,207 0,094 72,03% 19,24% 8,74%

Öèíê

2009 0,702 0,095 0,226 68,62% 9,29% 22,09%

2010 0,764 0,146 0,198 68,95% 13,18% 17,87%

2011 0,737 0,168 0,127 71,41% 16,28% 12,31%

2012 0,765 0,188 0,096 72,93% 17,92% 9,15%

2013 0,771 0,207 0,077 73,08% 19,62% 7,30%

Ãîäû Ф1 Ф2 Ф3 доля Ф1 доля Ф2 доля Ф3

2009 0,609 0,198 0,298 55,11% 17,92% 26,97%

2010 0,625 0,205 0,297 55,46% 18,19% 26,35%

2011 0,696 0,219 0,267 58,88% 18,53% 22,59%

2012 0,708 0,224 0,201 62,49% 19,77% 17,74%

2013 0,750 0,256 0,107 67,39% 23,00% 9,61%
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Ïî ðàñ÷åòàì âèäíî, ÷òî äëÿ âñåõ ìåòàëëîâ, êðîìå ìå-
äè äîëÿ âëèÿíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî è ôèíàíñîâîãî ôàê-
òîðîâ ðîñëè, à ýíåðãåòè÷åñêîãî - óìåíüøàëàñü.

Íàèáîëüøèé ñðåäíèé òåìï ïðèðîñòà äîëè âëèÿíèÿ
ïðîèçâîäñòâåííîãî ôàêòîðà ðàâíûé 3,69% íàáëþäàëñÿ ó

ó îëîâà - (        ),

íàèìåíüøèé ðàâíûé 1,11% - ó öèíêà (        ),

äîëÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ôàêòîðà, âëèÿþùåãî íà öåíó 

ìåäè (        )  óìåíüøàëàñü â ñðåäíåì íà 2,05% â ãîä.

Íàèáîëüøèé ñðåäíèé òåìï ïðèðîñòà äîëè âëèÿíèÿ
ôèíàíñîâîãî ôàêòîðà ðàâíûé 4,33% íàáëþäàëñÿ

ó ìåäè (        ),

à íàèìåíüøèé, ðàâíûé 1,27% - ó àëþìèíèÿ (        ).

Áûñòðåå âñåãî óìåíüøàëàñü äîëÿ ýíåðãåòè÷åñêîãî
ôàêòîðà â óðàâíåíèÿõ, îïèñûâàþùèõ öåíó 

îëîâà (        ) , ìåäëåííåå âñåãî - öèíêà (         ) , 

èõ äîëè óìåíüøàëèñü íà 5,54% è íà  3,70% â ãîä ñî-
îòâåòñòâåííî.

Ðàçëè÷íàÿ â îòäåëüíûå ãîäû äîëåâàÿ ñòðóêòóðà âëèÿ-
þùèõ íà öåíó ìåòàëëà ôàêòîðîâ  ìîæåò áûòü ïðåäñòàâ-
ëåíà â âèäå íåêîòîðîé ñèñòåìû S, â êîòîðîé ïðîèñõîäèò
ñëó÷àéíûé ïðîöåññ ñ äèñêðåòíûìè ñîñòîÿíèÿìè 

S1, … , Sk
è äèñêðåòíûì âðåìåíåì, òî åñòü â âèäå öåïè Ìàðêî-

âà.

Òàê êàê äàííûå öåïè äëÿ ðàññìîòðåííûõ ìåòàëëîâ íå
ÿâëÿþòñÿ îäíîðîäíûìè, òî ñîñòîÿíèå ñèñòåìû       äëÿ
êàæäîãî îòäåëüíîãî ìåòàëëà, òî åñòü äîëåâàÿ ñòðóêòóðà
ôàêòîðîâ íà ïðîòÿæåíèè âñåãî 2014 ãîäà, áûëà ñïðîãíî-
çèðîâàíà ñ ïîìîùüþ ìàòðèöû ïåðåõîäà, ñîñòàâëåííîé
íà îñíîâå ïðåäûäóùèõ ñîñòîÿíèé ýòîé æå ñèñòåìû   
è            [5].

Ìàòðèöû ïåðåõîäà äëÿ ðàçëè÷íûõ ìåòàëëîâ ïðåä-
ñòàâëåíû ôîðìóëàìè 7-12:

Ñîîòâåòñòâóþùèå ïðîãíîçû äîëè ôàêòîðîâ âëèÿþùèõ
íà öåíû ìåòàëëîâ íà ïðîòÿæåíèè âñåãî 2014 ãîäà ïðåä-
ñòàâëåíû â òàáë.  3.
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Òàáëèöà  3.

Прогноз доли влияния каждого фактора
на цены цветных металлов в 2014 году.

Ìåòàëë доля Ф1 доля Ф2 доля Ф3

Алюминий 70,04% 24,75% 5,21%

Медь 40,21% 42,20% 17,59%

Никель 71,85% 21,66% 6,49%

Олово 71,31% 21,47% 7,22%

Свинец 72,09% 20,36% 7,55%

Цинк 73,20% 20,98% 5,82%
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Íà  ðèñóíêàõ  1-66  ïðåäñòàâëåíà  äèíàìèêà  äîëè  âëèÿíèÿ  ôàêòîðîâ  íà  öåíû  ìåòàëëîâ.
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Рис.1. Динамика доли влияния факторов на цену алюминия.

Рис.2. Динамика доли влияния факторов на цену меди.

Рис.3. Динамика доли влияния факторов на цену никеля.
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Рис.4. Динамика доли влияния факторов на цену олова.

Рис.5. Динамика доли влияния факторов на цену свинца.

Рис.6. Динамика доли влияния факторов на цену цинка.



ЭКОНОМИКА И УПРАВЛЕНИЕ НАРОДНЫМ ХОЗЯЙСТВОМ

Ðîñò äîëè âëèÿíèÿ ôèíàíñîâîãî ôàêòîðà íà öåíîîá-
ðàçîâàíèå öâåòíûõ ìåòàëëîâ ìîæåò áûòü îáúÿñíåí òåì,
÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ öâåòíûå ìåòàëëû ñòàíîâÿòñÿ âñå
áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûì îáúåêòîì äëÿ âëîæåíèÿ èíâåñ-
òèöèîííîãî êàïèòàëà, ñòàíîâÿñü â êàêîé-òî ìåðå ôèíàí-
ñîâûì ñóáñòèòóòîì äðàãîöåííûõ ìåòàëëîâ. Òàêèì îáðà-
çîì, ðîñò öåí íà äðàãîöåííûå ìåòàëëû óâåëè÷èâàåò
ñïðîñ íà öâåòíûå ìåòàëëû êàê ôèíàíñîâîãî àêòèâà è ïî-
äîãðåâàåò öåíû íà íèõ.

Ïàäåíèå æå öåí íà äðàãîöåííûå ìåòàëëû, âî-ïåðâûõ,
âûçûâàåò ïåðåòîê êàïèòàëà "îò öâåòíûõ ìåòàëëîâ â äðà-
ãîöåííûå", òàê êàê îíè ÿâëÿþòñÿ áîëåå ëèêâèäíûìè àêòè-
âàìè, ÷òî ñïîñîáñòâóåò ñíèæåíèþ ñïðîñà, à çíà÷èò è ñíè-
æåíèþ öåí íà öâåòìåò.  Âî-âòîðûõ, ïîäîáíîå ïàäåíèå ãî-
âîðèò èãðîêàì íà áèðæå î òîì, ÷òî ïîÿâèëèñü áîëåå äî-
õîäíûå, õîòÿ, ñêîðåå âñåãî, ìåíåå íàäåæíûå è äîâîëüíî
ðèñêîâàííûå àêòèâû íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, è äåíåæíûå
ïîòîêè óñòðåìëÿþòñÿ òóäà, â òîì ÷èñëå è èç öâåòíûõ ìå-
òàëëîâ, ÷òî ñîïðîâîæäàåòñÿ ñíèæåíèåì èõ öåí.

Âûñîêàÿ äîëÿ âëèÿíèÿ ðûíêà ïðîèçâîäñòâåííûõ òîâà-
ðîâ â öåíîîáðàçîâàíèè öâåòíûõ ìåòàëëîâ ïî-âèäèìîìó
îáúÿñíÿåòñÿ îñîáåííîñòÿìè ãðóïïîâîé äèíàìèêè öåí íà
öâåòíûå ìåòàëëû, îòðàæàþùåé èõ îòðàñëåâîå ïîòðåáëå-
íèå â òîé èëè èíîé ôàçå ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà [1,7]. Ðîñò
äîëè âëèÿíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ôàêòîðà îáóñëîâëåí
òàêæå áûñòðûì ïàäåíèåì äîëè âëèÿíèÿ ðûíêà ýíåðãîðå-
ñóðñîâ.

Äëÿ ìåäè ïàäåíèå äîëè âëèÿíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî
ôàêòîðà îáúÿñíÿåòñÿ ðåçêèì ñêà÷êîì äîëè ôèíàñîâîãî
ôàêòîðà, ïðè òîì æå, ÷òî è ó îñòàëüíûõ ìåòàëëîâ, ñíèæå-
íèè äîëè ýíåðãåòè÷åñêîãî ôàêòîðà. Ïðè ýòîì äîëÿ âëèÿ-
íèÿ ýíåðãåòè÷åñêîãî ôàêòîðà íà öåíó ìåäè íà ïðîòÿæå-
íèè ïðåäûäóùèõ ëåò áûëà ñàìîé âûñîêîé ïî âñåì ìåòàë-
ëàì, è îñòàíåòñÿ òàêîâîé ïî ïðîãíîçó íà ïðîòÿæåíèè âñå-
ãî 2014 ãîäà. Òî, ÷òî âëèÿíèå ïðîèçâîäñòâåííîãî è ôè-

íàíñîâîãî ôàêòîðîâ íà öåíó ìåäè ïðàêòè÷åñêè ñðàâíÿ-
ëèñü â 2013-2014 ãîäàõ, à äîëÿ âëèÿíèÿ ôàêòîðà ýíåð-
ãåòè÷åñêîãî îñòàåòñÿ ñòàáèëüíî âûñîêîé, ïîäòâåðæäàåò
âûâîä, ñäåëàííûé â ðàáîòå [1] î òîì, ÷òî ìåäü ìîæåò áûòü
èñïîëüçîâàíà â êà÷åñòâå ïåðâè÷íîãî èíäèêàòîðà êîíü-
þíòóðíûõ êîëåáàíèé íà ðûíêàõ öâåòíûõ è äðàãîöåííûõ
ìåòàëëîâ, à òàêæå ýíåðãîðåñóðñîâ [8].

Âûñîêàÿ äîëÿ ýíåðãåòè÷åñêîãî ôàêòîðà â 2009 ãîäó,
ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì î÷åíü âûñîêèõ öåí íà óãëåâîäîðî-
äû, êîãäà áîëüøèå îáúåìû "íåôòÿíûõ" äåíåã âêëàäûâà-
ëèñü â ðàçëè÷íûå ôèíàíñîâûå àêòèâû, â òîì ÷èñëå, â
ñòàâøèå ê òîìó âðåìåíè î÷åíü ïðèâëåêàòåëüíûìè öâåò-
íûå ìåòàëëû. Ðîñò öåí íà óãëåâîäîðîäû óâåëè÷èâàë êî-
ëè÷åñòâî äåíåæíîé ìàññû, âêëàäûâàåìîé â ìåòàëëû, ïî-
âûøàÿ ñïðîñ íà íèõ, à çíà÷èò, è ïîâûøàÿ öåíû. Êàòàñò-
ðîôè÷åñêîå ïàäåíèå öåí íà óãëåâîäîðîäû âî âðåìÿ ìè-
ðîâîãî êðèçèñà ïðèâåëî ê èñòîùåíèþ ýòîãî èñòî÷íèêà
ïîñòîÿííûõ äåíåæíûõ âëèâàíèé, ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàëî
óìåíüøåíèå äîëè âëèÿíèÿ ýíåðãåòè÷åñêîãî ôàêòîðà íà
öåíîîáðàçîâàíèå öâåòíûõ ìåòàëëîâ. Äàëüíåéøåå îáðàò-
íîå ïîâûøåíèå öåí íà óãëåâîäîðîäû íå îñòàíîâèëî ýòîò
ïðîöåññ, òàê êàê âíîâü ïîÿâëÿþùèåÿ äåíåæíûå ïîòîêè
áûëè íå ñðàâíèìû ñ òåìè, êîòîðûå ïîñòóïàëè íà ôèíàñî-
âûå ðûíêè äî êðèçèñà. Ñêîðåå âñåãî, â äàííûé ìîìåíò,
êîãäà öåíû íà óãëåâîäîðîäû óæå äîñòàòî÷íî âûñîêè è îñ-
òàþòñÿ áîëåå-ìåíåå ñòàáèëüíûìè íà ïðîòÿæåíèè òðåõ
ëåò, îáðàçóþùåéñÿ äåíåæíîé ìàññû, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü
âîâëå÷åíà â ñïåêóëÿöèè íà ôèíàñîâûõ ðûíêàõ, âñå åùå
íå äîñòàòî÷íî äëÿ òîãî, ÷òîáû öåíû íà óãëåâîäîðîäû, òî
åñòü ýíåðãåòè÷åñêèé ôàêòîð, âåñîìî âëèÿëè íà öåíó
öâåòíûõ ìåòàëëîâ. Ïî-âèäèìîìó, ñóùåñòâóåò íåêàÿ êðè-
òè÷åñêàÿ öåíà íà óãëåâîäîðîäû, íàõîäÿñü â îêðåñòíîñòè
êîòîðîé íà ïðîòÿæåíèè íåêîòîðîãî ïðîìåæóòêà âðåìåíè,
òåêóùàÿ öåíà íå ìîæåò îáåñïå÷èòü äîñòàòî÷íîãî êîëè÷å-
ñòâà "íåôòÿíûõ" äåíåã äëÿ âëèâàíèÿ â öâåòíûå ìåòàëëû,
è äîëÿ âëèÿíèÿ ýíåðãåòè÷åñêîãî ôàêòîðà íà èõ öåíîîá-
ðàçîâàíèå ñòðåìèòüñÿ ê ìèíèìóìó.
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