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Н
àïðàâëåíèÿ ïåðñîíàëüíîãî ôèíàíñîâîãî ïëàíè-
ðîâàíèÿ (direction of personal financial planning)
âî ìíîãîì îïðåäåëÿþòñÿ ðûíî÷íûìè ïðîöåññà-

ìè. Òåì íå ìåíåå, ñóùåñòâóåò øèðîêèé ñïåêòð ïîçèöèé è
âçãëÿäîâ íà ôîðìèðîâàíèå îïòèìàëüíîãî ìåõàíèçìà ðå-
ãóëèðîâàíèÿ ñòðóêòóðû è âåëè÷èíû ðàñõîäîâ äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ.

Ñîâðåìåííûå ýêîíîìè÷åñêèå ðåàëèè áàçèðóþòñÿ íà
çíà÷èòåëüíûõ îáúåìàõ èíôîðìàöèè è ðàñøèðÿþò èí-
ñòðóìåíòàðèé ïëàíèðîâàíèÿ è óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè íà
âñåõ óðîâíÿõ. Îñîáîé îáëàñòüþ ýêîíîìè÷åñêèõ çíàíèé
ÿâëÿåòñÿ ôèíàíñîâàÿ òåîðèÿ, îòëè÷àþùàÿñÿ îò äðóãèõ
ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê ïðåäìåòîì è ìåòîäîëîãèåé. Ñïåöè-
ôèêîé ôèíàíñîâîé òåîðèè ÿâëÿåòñÿ å¸ íàïðàâëåííîñòü
íà èçó÷åíèå ïðîöåññîâ â íåñòàòè÷åñêîé ýêîíîìèêå, òî
åñòü ïðîöåññîâ, â êîòîðûõ çíà÷èòåëüíóþ ðîëü èãðàåò
ôàêòîð âðåìåíè. Â ñîâðåìåííîé ïðàêòèêå ñîõðàíÿåò
ñâîþ àêòóàëüíîñòü ïîëèòèêà laissez faire [1], êîòîðàÿ ïî-
çâîëÿåò ìèíèìèçèðîâàòü âûáîð èíñòðóìåíòàðèÿ â ñôåðå
óïðàâëåíèÿ êîðïîðàòèâíûìè, ïåðñîíàëüíûìè è ãîñóäàð-
ñòâåííûìè ôèíàíñàìè [5]. Öåëåñîîáðàçíîñòü òàêîé ïî-

çèöèè ÿâëÿåòñÿ îáîñíîâàííîé, ïîñêîëüêó ïðè ñîêðàùå-
íèè ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà â ðåãóëèðîâàíèå
ýêîíîìèêè,  íåêîíòðîëèðóåìûé ðûíîê ìîæåò ïàðàëèçî-
âàòü  êîíêóðåíöèþ è ïîðîäèòü îòðèöàòåëüíûå ýêñòåðíà-
ëèè, âîçíèêíîâåíèå àñèììåòðè÷íîñòè èíôîðìàöèè è
äðóãèå ñëó÷àè íåñîñòîÿòåëüíîñòè. Ïîçèöèÿ íåâìåøà-
òåëüñòâà ãîñóäàðñòâà ïðèâîäèò ê íåäîïóñòèìîé ñòåïåíè
ñîöèàëüíîãî íåðàâåíñòâà â îáùåñòâå, êðèçèñàì ïåðå-
ïðîèçâîäñòâà è ê ñíèæåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ýêîíîìèêè.

Ýêîíîìèêà áëàãîñîñòîÿíèÿ (economy of welfare), â
ðàìêàõ êîòîðîé ðàññìàòðèâàþòñÿ ïîëèòèêî - ñîöèàëü-
íûå àñïåêòû, çàòðàãèâàþùèå ïðîáëåìû ãîñóäàðñòâåííûõ
è ïåðñîíàëüíûõ ôèíàíñîâ, îñíîâàíà íà òðåõ îñíîâíûõ
êîíöåïöèÿõ, ïåðâàÿ èç êîòîðûõ ïîçâîëÿåò îòâåòèòü íà âî-
ïðîñ: áóäåò ëè äîñòèæåíèå ñîöèàëüíî - ýêîíîìè÷åñêîãî
áëàãîñîñòîÿíèÿ â îáùåñòâå ðåçóëüòàòîì ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ ýêîíîìèêè ñ êîíêóðèðóþùèìè ïðîèçâîäèòåëÿìè è
ïîòðåáèòåëÿìè? Âòîðàÿ êîíöåïöèÿ èìååò îòíîøåíèå ê
ïðîáëåìå ðàñïðåäåëèòåëüíîé ñïðàâåäëèâîñòè è îòâå÷à-
åò íà âîïðîñ: ìîæåò ëè îáùåå áëàãî â ýêîíîìèêå, ãäå ðå-
øåíèÿ î ðàñïðåäåëåíèè ïðèíèìàþòñÿ öåíòðàëèçîâàíî -
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Àííîòàöèÿ
Ñòàòüÿ ðàñêðûâàåò ðåçóëüòàòû ýìïèðè÷åñêîãî èññëåäîâàíèÿ àâòîðà,
ïðîâåäåííîãî ñ öåëüþ îïðåäåëåíèÿ ñòðóêòóðû ðàñïðåäåëåíèÿ äîõî-
äîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Ðåçóëüòàòû âûÿâèëè íåîäíîçíà÷íîñòü êðè-
òåðèåâ ìîòèâàöèè äîìîõîçÿéñòâ ïðè ïðèíÿòèè ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé.
Ïîêàçàíî ñîîòíîøåíèå îòäåëüíûõ íàïðàâëåíèé ýêîíîìè÷åñêèõ ðåøå-
íèé â ðàìêàõ ëè÷íîãî ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ è îáùèå íàïðàâëå-
íèÿ ðàñõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Ðàñêðûòà ïîëåìè÷íîñòü ýôôåêòèâ-
íîñòè ïîëèòèêè íåâìåøàòåëüñòâà è ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
ýêîíîìèêè. Ïðåäñòàâëåíà ôóíêöèÿ, ïîçâîëÿþùàÿ îöåíèòü âëèÿíèå
äåòåðìèíàíò ïîâåäåíèÿ ïîòðåáèòåëåé íà âåëè÷èíó è íàïðàâëåíèå
ðàñõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Îòìå÷åíà íåîïòèìàëüíîñòü ïîòðåáè-
òåëüñêîãî ïîâåäåíèÿ íàñåëåíèÿ â óñëîâèÿõ àñèììåòðè÷íîñòè èíôîð-
ìàöèè, èñêàæàþùåãî âëèÿíèÿ ýëåìåíòîâ ïîäðàæàíèÿ, ñòåðåîòèïîâ è
èìèòàöèîííûõ ïðîÿâëåíèé.
Êëþ÷åâûå ñëîâà:
Ëè÷íîå ôèíàíñîâîå ïëàíèðîâàíèå, ôèíàíñîâûå ðåøåíèÿ äîìîõî-
çÿéñòâ, ïîòðåáèòåëüñêîå ïîâåäåíèå, ãîñóäàðñòâåííûé ìåõàíèçì ðåãó-
ëèðîâàíèÿ íàïðàâëåíèé ÷àñòíîãî ïîòðåáëåíèÿ.
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ãîñóäàðñòâîì, äîñòèãàòüñÿ ñ ïîìîùüþ ìîäèôèöèðîâàí-
íîãî ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà (Ïðèì. àâòîðà. Ïðèìåðîì ìî-
æåò ñëóæèòü ýêîíîìèêî-ïîëèòè÷åñêàÿ ñèñòåìà ÊÍÐ) èëè
æå ðûíîê äîëæåí áûòü óïðàçäíåí? Òðåòüÿ êîíöåïöèÿ ðå-
øàåò îáùóþ çàäà÷ó âîçìîæíîñòåé äîñòèæåíèÿ îáùå-
ñòâåííîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ, íåçàâèñèìî îò òîãî, îáåñïå-
÷èâàåòñÿ îíî ÷åðåç ðûíîê èëè ÷åðåç öåíòðàëèçîâàííûå
ïîëèòèêî - ýêîíîìè÷åñêèå ìåõàíèçìû [3]. Â ðàìêàõ ïî-
ñëåäíåé êîíöåïöèè óñòàíîâëåíèå ñîöèàëüíîé ñïðàâåä-
ëèâîñòè â îáùåñòâå ïîçèöèîíèðóåòñÿ êàê ïåðâîñòåïåí-
íàÿ è áîëåå çíà÷èìàÿ öåëü, íåæåëè ìåõàíèçìû åå äîñòè-
æåíèÿ.

Èíòåðåñ ñîâðåìåííûõ ñïåöèàëèñòîâ ê ýêîíîìèêå
áëàãîñîñòîÿíèÿ îáóñëîâëåí âîçìîæíîñòüþ ðàñøèðåíèÿ
ñïåêòðà ðåøåíèé ïðîáëåìû ñóùåñòâîâàíèÿ ñïîñîáà
òðàíñôîðìàöèè èíòåðåñîâ èíäèâèäîâ â èíòåðåñû îáùå-
ñòâà, áåç óùåðáà äëÿ ýôôåêòèâíîñòè ðàçâèòèÿ ýêîíîìè-
êè.

Âûÿâëåíèå ñóáúåêòèâíîé êðèòåðèàëüíîñòè, ïðèñóùåé
äîìîõîçÿéñòâàì â ïðîöåññå ëè÷íîãî ôèíàíñîâîãî ïëà-
íèðîâàíèÿ (personal financial planning) ëåãëî â îñíîâó ýì-
ïèðè÷åñêîãî èññëåäîâàíèÿ ðàñïðåäåëåíèÿ ðàñïîëàãàå-
ìîãî äîõîäà íàñåëåíèÿ. Èññëåäîâàíèå ïðîâåäåíî íà îñ-
íîâàíèè âûáîðî÷íîãî îïðîñà 1 456 ðåñïîíäåíòîâ. Îíî
ïîçâîëèëî âûÿâèòü êðèòåðèè ìîòèâàöèè ôèíàíñîâûõ ðå-
øåíèé äîìîõîçÿéñòâ ïðè ïåðñîíàëüíîì ïëàíèðîâàíèè èõ
áþäæåòîâ. Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ, ïîëó÷åííûå â õîäå
îïðîñà, èëëþñòðèðóþò ñòðóêòóðíîå ðàñïðåäåëåíèå ñîâî-
êóïíîãî ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà íàñåëåíèÿ íà ïîòðåáëå-
íèå è ñáåðåæåíèå (Ïî äàííûì îïðîñà, ïðîâåä¸ííîãî àâ-
òîðîì ñðåäè 1 456 ðåñïîíäåíòîâ). Ãðóïïû ðåñïîíäåíòîâ
ðàíæèðîâàíû ïî ðÿäó êðèòåðèåâ, ñðåäè êîòîðûõ: óðîâåíü
äîõîäà, âîçðàñò, ñåìåéíîå ïîëîæåíèå, íàëè÷èå è êîëè÷å-
ñòâî äåòåé,  îáðàçîâàíèå è îáåñïå÷åííîñòü æèëü¸ì. Òàá-

ëèöà  1 äåìîíñòðèðóåò çàâèñèìîñòü îáúåìîâ ïîòðåáè-
òåëüñêèõ ðàñõîäîâ è ñáåðåæåíèé îò âåëè÷èíû äîñòàòêà
ñåìüè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ òåîðèåé íåäîïîòðåáëåíèÿ Ãîáñîíà,
Ôîñòåðà è Êýò÷èíãñà, íàèáîëüøèé óðîâåíü ñáåðåæåíèé
èìåþò ëèöà ñ íàèáîëåå âûñîêèì äîõîäîì, è íàîáîðîò: äî-
ìîõîçÿéñòâà, ðàñïîëàãàþùèå ìåíüøèì äîõîäîì, áîëü-
øóþ åãî ÷àñòü íàïðàâëÿþò (èñïîëüçóþò) íà òåêóùåå ïî-
òðåáëåíèå.

Â òàáëèöå  2 ïðåäñòàâëåíî ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ
îïðîøåííûõ, îòîáðàííûõ ïî âîçðàñòíîìó ïðèíöèïó.

Ðåçóëüòàòû îïðîñà ñâèäåòåëüñòâóþò îá îäíîçíà÷íî
áîëüøåé äîëå ñáåðåæåíèé ó ëèö âîçðàñòíîé ãðóïïû îò 51
äî 60 ëåò. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî ëþäè òàêîãî âîçðàñò-
íîãî èíòåðâàëà èìåþò ñîñòîÿâøèõñÿ âçðîñëûõ äåòåé,
æèâóùèõ, êàê ïðàâèëî, îòäåëüíî è ñïîñîáíûõ îáåñïå÷è-
âàòü ñåáÿ ñàìîñòîÿòåëüíî. Îäíîâðåìåííî, ëèöà âîçðàñò-
íîé ãðóïïû îò 18 äî 26 ëåò íå ôîðìèðóþò ñáåðåæåíèé
âîâñå, ïîñêîëüêó ñðàâíèòåëüíî ìåíüøèé óðîâåíü äîõîäà
ñðåäè âñåõ ãðóïï îïðîøåííûõ ïîäâåðæåíû âëèÿíèþ ñòå-
ðåîòèïîâ â ðàìêàõ èìèòàöèè ïîâåäåíèÿ - herd behavior,
÷òî óâåëè÷èâàåò èõ ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû äî 100%. 

Ñîñòàâíîé ÷àñòüþ îïðîñà áûëî èññëåäîâàíèå çàâè-
ñèìîñòè ôîðìèðîâàíèÿ äîëåé ïîòðåáëåíèÿ è ñáåðåæå-
íèé ó ëèö, èìåþùèõ ðàçíûé óðîâåíü îáðàçîâàíèÿ, ðå-
çóëüòàòû êîòîðîãî îòðàæåíû â òàáëèöå  3. 

Îïðîñ âûÿâèë, ÷òî ëèöà, èìåþùèå âûñøåå îáðàçîâà-
íèå, ðàñïîëàãàþò áîëüøèì äîõîäîì è, ñîîòâåòñòâåííî,
ðàñïðåäåëÿþò åãî òàêèì îáðàçîì, ÷òî ñáåðåæåíèÿ ïðå-
âûøàþò 20% ïîëó÷àåìûõ ñðåäñòâ ñâîåãî áþäæåòà.

Êðîìå òîãî, îïðîñ âêëþ÷àë òàêèå êðèòåðèè, êàê íàëè-
÷èå è êîëè÷åñòâî äåòåé, ñîáñòâåííîãî æèëüÿ, ñåìåéíîå
ïîëîæåíèå ðåñïîíäåíòîâ. Îáîáùàÿ ðåçóëüòàòû, ñëåäóåò
îòìåòèòü, ÷òî èññëåäîâàíèå âûÿâèëî ñðåäíèé óðîâåíü
ïîòðåáëåíèÿ íà óðîâíå 87,5% ïðè, ñîîòâåòñòâåííî,
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Табл.1 Распределение располагаемого дохода домохозяйств 

Доход, рублей
в год

Доля
населения,

% прошенных
Потребление,

%
Сбережения,

%

200 000 - 300 000 29 94 6

300 000 - 400 000 44 82 18

свыше 400 000 27 78 22

Табл.2 Распределение располагаемого дохода домохозяйств 
по возрастному критерию

Возраст, лет
Располагае-
мый доход,

рублей в год
Потребление,

%
Сбережения,

%

18 - 26 236 400 100 0

27 - 35 304 800 91 9

36 - 50 444 000 83 17

51 - 60 366 000 74 26

Табл.3 Распределение располагаемого дохода респондентов
в зависимости от уровня образования

Образование
Располагае-мый

доход,
рублей в год

Потребление,
%

Сбережения,
%

Начальное 214 000 - 232 000 98 2

Среднее
специальное 240 000 - 360 000 89 11

Высшее 240 000 - 540 000 77 23
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12,5% ñáåðåæåíèé ñðåäè âñåõ êàòåãîðèé ðåñïîíäåíòîâ.
Òàêàÿ ñòðóêòóðà ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäà â ïðîöåññå ïåð-
ñîíàëüíîãî ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ ñâèäåòåëüñòâóåò
î íåçíà÷èòåëüíîé âåëè÷èíå àêêóìóëèðóåìûõ íàñåëåíèåì
ñðåäñòâ. Êðîìå òîãî, èìååò çíà÷åíèå ñòðóêòóðà ïîòðåáè-
òåëüñêèõ ðàñõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ, êîòîðàÿ ñâèäåòåëüñò-
âóåò î ïðåâàëèðóþùåé äîëå îáñëóæèâàþùèõ ðàñõîäîâ,
ðàçìåð êîòîðîé âàðüèðóåòñÿ îêîëî 70% [2]. Ñóùåñòâåí-
íûé ðàçìåð òåêóùèõ çàòðàò ñâèäåòåëüñòâóåò î ìàëîé âå-
ëè÷èíå ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìûõ íà ïîêóïêó èíâåñòèöèîí-
íûõ òîâàðîâ è ôîðìèðîâàíèå ÷åëîâå÷åñêîãî êàïèòàëà:
ðàñõîäîâ íà ìåäèöèíó è îáðàçîâàíèå, ïðèîáðåòåíèå áû-
òîâîé òåõíèêè, àâòîìîáèëåé, îòäûõ è ðàçâëå÷åíèÿ. Òàêîé
õàðàêòåð è ñòðóêòóðà ðàñïðåäåëåíèÿ â îòå÷åñòâåííîé
ïðàêòèêå îáóñëîâëåíû îòíîñèòåëüíî íèçêèì óðîâíåì äî-
õîäîâ äîìîõîçÿéñòâ, íåãàòèâíûìè àäàïòèâíûìè îæèäà-
íèÿìè îòíîñèòåëüíî öåí è èõ äèíàìèêè, îáùèì íèçêèì
äîâåðèåì ê ôèíàíñîâîé ñèñòåìå ñî ñòîðîíû íàñåëåíèÿ.
Ïîòðåáèòåëüñêîå ïîâåäåíèå äîìîõîçÿéñòâ ìîæíî îõà-
ðàêòåðèçîâàòü, êàê íåîïòèìàëüíîå [4], îïðåäåëÿåìîå âå-
ëè÷èíîé ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà è ïîäâåðæåííîå âëèÿ-
íèþ èíäèâèäóàëüíûõ ïðåäïî÷òåíèé â ðàìêàõ ðàíæèðî-
âàííûõ ãðóïï. Ïðîöåññ ïðèíÿòèÿ ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé
îòðàæàåò ïðîìåæóòî÷íûé ýòàï íà ïóòè äîñòèæåíèÿ áëà-
ãîñîñòîÿíèÿ îáùåñòâà, êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ ñóììàðíîé âå-
ëè÷èíîé áëàãîñîñòîÿíèÿ îòäåëüíûõ äîìîõîçÿéñòâ.

Âûÿâëåííûå ñóáúåêòèâíûå êðèòåðèè, ïðèñóùèå äîìî-
õîçÿéñòâàì â ïðîöåññå ðàñïðåäåëåíèÿ ðàñïîëàãàåìîãî
äîõîäà, ïîäòâåðæäàþò íåîáõîäèìîñòü âûðàáîòêè ìåõà-
íèçìîâ îïòèìèçàöèè ïðîöåññîâ ëè÷íîãî ôèíàíñîâîãî
ïëàíèðîâàíèÿ.

Ôèíàíñîâàÿ íàóêà âûäåëÿåò íåñêîëüêî óðîâíåé ôè-
íàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ (financial planning), êàê ìåõàíèç-
ìà àêêóìóëèðîâàíèÿ è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñðåäñòâ:

1. ãîñóäàðñòâåííûé
2. êîðïîðàòèâíûé
3. èíäèâèäóàëüíûé (óðîâåíü äîìîõîçÿéñòâ).

Ñîâîêóïíîñòü ïðîöåññîâ ïðèíÿòèÿ ôèíàíñîâûõ ðå-
øåíèé íà óðîâíå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íàïðàâëåíà íà äî-
ñòèæåíèå ïðèåìëåìîãî óðîâíÿ ïîòðåáëåíèÿ â òåêóùåì
ïåðèîäå è ôîðìèðîâàíèÿ äîñòàòî÷íîãî îáúåìà ñáåðåæå-
íèé äëÿ îòëîæåííîãî ïîòðåáëåíèÿ ñåìüè. Ñóììàðíàÿ âå-
ëè÷èíà äåíåæíûõ çàòðàò äîìîõîçÿéñòâ, ôîðìèðóþùàÿñÿ
êàê äåíåæíûé ïîòîê îò èìåþùèõñÿ ó èíäèâèäîâ èñòî÷íè-
êîâ äîõîäîâ, âëèÿåò íà õàðàêòåð èõ ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé.
Âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà ìîæåò
áûòü ïðåäñòàâëåíà ôóíêöèåé, îïðåäåëÿåìîé ýêçîãåííû-
ìè è ýíäîãåííûìè ïàðàìåòðàìè. Ñðåäè òàêèõ ïàðàìåòðîâ
íàèáîëåå çíà÷èìûìè ÿâëÿþòñÿ:

1. Óðîâåíü äîõîäà. Â äàííîì ñëó÷àå ðå÷ü èä¸ò î âåëè-
÷èíå ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà, êîòîðûé äîìîõîçÿéñòâà
ðàñïðåäåëÿþò íà òåêóùåå ïîòðåáëåíèå è íàïðàâëÿþò íà
ñáåðåæåíèÿ â òðàäèöèîííîì ïîíèìàíèè - êàê íàêîïëå-
íèÿ èëè îòëîæåííîå ïîòðåáëåíèå è/èëè èíâåñòèðóþò â
äîñòóïíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ôîðìèðóÿ äîïîë-

íèòåëüíûé èñòî÷íèê äîõîäà.
2. Óðîâåíü öåí è èõ âîëàòèëüíîñòü, íà êîòîðûå îðèåí-

òèðóþòñÿ äîìîõîçÿéñòâà ïðè ïëàíèðîâàíèè ñâîèõ ðàñõî-
äîâ.

3. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà â îáëàñòè òðàíñôåðòîâ
(TR) è ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê (G). Ýòîò ïîêàçàòåëü
âåñüìà àêòóàëåí â ðîññèéñêèõ óñëîâèÿõ, ïîñêîëüêó ïåí-
ñèè, ñòèïåíäèè è ðÿä ñîöèàëüíûõ ïîñîáèé ïîçâîëÿþò
çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè íàñåëåíèÿ îáåñïå÷èâàòü óäîâëåòâî-
ðåíèå ïîòðåáíîñòåé íåâûñîêîãî óðîâíÿ.

4. Íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà, âëèÿþùàÿ êàê íà
ôèíàíñîâûå ðåøåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ, òàê è íà èíâåñòèöè-
îííûé êëèìàò è èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü ýêîíîìè÷å-
ñêèõ àãåíòîâ.

5. Óðîâåíü ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ýêîíîìèêå, êîòîðûé
îïðåäåëÿåò ïðèâëåêàòåëüíîñòü äåïîçèòíûõ ñáåðåæåíèé
è âîçìîæíîñòåé êðåäèòîâàíèÿ, â öåëîì âëèÿþùèé íà ïî-
òðåáèòåëüñêèé îïòèìèçì íàñåëåíèÿ.

6. Ïîòðåáíîñòè äîìîõîçÿéñòâ, êàê ñîâîêóïíîñòü èíäè-
âèäóàëüíûõ ïðåäïî÷òåíèé.

Ïåðå÷èñëåííûå ïàðàìåòðû îïðåäåëÿþò âîçìîæíîñòè
ðàñøèðåíèÿ òðàêòîâêè ìîòèâàöèè ïîòðåáëåíèÿ (Ïîä ìî-

òèâàöèåé ïîòðåáëåíèÿ ïðåäëàãàåòñÿ ïîíèìàòü ñîâîêóïíîñòü ïî-

áóæäàþùèõ ïðè÷èí ê ïðèíÿòèþ äîìîõîçÿéñòâàìè è èíäèâèäàìè

ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé â îáëàñòè ðàñïðåäåëåíèÿ ñîâîêóïíîãî

ðàñïîëàãàåìîãî äîõîäà. Ïðèì. àâòîðà.) è âûÿâëÿþò ïðèîðè-
òåòíîñòü ìåæäó òåêóùèì è îòëîæåííûì ïîòðåáëåíèåì.
Òàêèì îáðàçîì, ïðîèñõîäèò ôîðìèðîâàíèå ðåøåíèé êàê
î ðåñòðèêöèè ïîòðåáëåíèÿ â îòíîøåíèè íàáîðîâ áëàã, òàê
è îá óâåëè÷åíèè èõ äîëè â ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíå äî-
ìîõîçÿéñòâ.

Âåëè÷èíó äåíåæíûõ çàòðàò äîìîõîçÿéñòâ â äàííîì
êîíòåêñòå ñëåäóåò èíòåðïðåòèðîâàòü, êàê ôóíêöèþ îò
ðàññìîòðåííûõ ïåðåìåííûõ:

Cfin = F(I, PP, Gv (TR,G), Tax, R(i), Time, Needs, …),
ãäå

I - óðîâåíü äîõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ.
PP - óðîâåíü öåí.
Gv (TR, G) - ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû
(â ò.÷. òðàíôåðòû).
Tax - íàëîãè.
R (i) - ïðîöåíòíûå ñòàâêè.
Time - ïåðèîäû ïîòðåáëåíèÿ
(òåêóùèé è ïåðñïåêòèâíûé).
Needs - ïîòðåáíîñòè äîìîõîçÿéñòâ.

Óñëîâèåì ñóùåñòâîâàíèÿ äàííîé ôóíêöèè ÿâëÿåòñÿ
òî, ÷òî îíà êîñâåííî ó÷èòûâàåò âëèÿíèå áèçíåñà, íà ïðè-
íÿòèå ôèíàíñîâûõ ðåøåíèé èíäèâèäàìè ïîñðåäñòâîì
îáåñïå÷åíèÿ îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ äîõîäîâ äîìîõî-
çÿéñòâ, ó÷àñòíèêè êîòîðûõ çàíÿòû â ÷àñòíîì ñåêòîðå
ýêîíîìèêè. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ íåîäíîçíà÷íûì õàðàêòåðîì
âëèÿíèÿ äàííîãî êðèòåðèÿ íà ôèíàíñîâóþ ìîòèâàöèþ
äîìîõîçÿéñòâ è íåäîñòàòî÷íûì óðîâíåì ðàçâèòèÿ êîðïî-
ðàòèâíîé îòâåòñòâåííîñòè ðîññèéñêîãî áèçíåñà â îòíî-
øåíèè ðàáîòíèêîâ è îáùåñòâà â öåëîì, ïîñêîëüêó îòå÷å-

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹4- àïðåëü 2012 ã.66



ФИНАНСЫ, ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ И КРЕДИТ

ñòâåííûå êîðïîðàöèè íå ðàññìàòðèâàþò ñîöèàëüíûå èí-
âåñòèöèè, êàê ýôôåêòèâíûå ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðå-
íèÿ ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â äîëãî-
ñðî÷íîì ñòðàòåãè÷åñêîì ïëàíèðîâàíèè êðóïíûõ êîìïà-
íèé äîìèíèðóþò ïðåäñòàâëåíèÿ î  áëàãîòâîðèòåëüíîì
õàðàêòåðå ôèíàíñèðîâàíèÿ ñîöèàëüíûõ çàäà÷ îáùåñòâà.
Ýòè çàäà÷è èãðàþò äëÿ áèçíåñà ïàòåðíàëèñòñêóþ ðîëü,
÷òî ïðèâîäèò ê äåñòðóêòèâíûì ïîñëåäñòâèÿì äëÿ ýêîíî-
ìèêè â öåëîì - ê íàðóøåíèþ ñáàëàíñèðîâàííîñòè ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ êîìïàíèé è ê èãíîðèðîâàíèþ êîìïëåêñíî-
ñòè ðàçâèòèÿ îáùåñòâà. Êðàéíåé ñòåïåíüþ ïðîÿâëåíèÿ
èãíîðèðîâàíèÿ áèçíåñîì ó÷àñòèÿ â ðàçâèòèè îáùåñòâà
êàê öåëîñòíîé ñèñòåìû,  ÿâëÿåòñÿ ñîöèàëüíàÿ îáñòðóê-
öèÿ.

Äðóãîé êîíñòðóêòèâíîé îñîáåííîñòüþ ïðåäñòàâëåí-
íîé ôóíêöèè ÿâëÿåòñÿ âêëþ÷åíèå äâóõ ïåðèîäîâ, êîòîðûå
ó÷èòûâàþòñÿ äîìîõîçÿéñòâàìè ïðè ïðèíÿòèè ôèíàíñî-
âûõ ðåøåíèé î ñòðóêòóðå ñâîèõ áþäæåòîâ. Ïåðâûé ïåðè-
îä - ýòî ðàñõîäû íà òåêóùåå ïîòðåáëåíèå. Äåíåæíûé ïî-
òîê, ôèíàíñèðóþùèé çàòðàòû ýòîãî ïåðèîäà îïðåäåëÿåò-
ñÿ ñóùåñòâóþùèì óðîâíåì äîõîäà, öåí è ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê, à òàê æå ïîòðåáèòåëüñêèìè ïðåäïî÷òåíèÿìè. Âòî-
ðîé ïåðèîä - ýòî áóäóùåå èëè îòëîæåííîå ïîòðåáëåíèå,
âåëè÷èíà êîòîðîãî â áîëüøåé ñòåïåíè çàâèñèò îò îæèäà-
íèé â îòíîøåíèè äèíàìèêè öåí è âåëè÷èíû ïåðìàíåíòíî-
ãî äîõîäà, íàëîãîâîé è ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè â ñîöè-
àëüíîé ñôåðå, ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè ïî êðåäèòàì è äå-
ïîçèòàì.

Çàìåòíîå èñêàæàþùåå âëèÿíèå íà ðåçóëüòàòû èññëå-
äîâàíèÿ â ðàìêàõ ïðåäëàãàåìîé ôóíêöèè ïðèâíîñÿò òàê
æå àñïåêòû èíôîðìàöèîííîé àñèììåòðè÷íîñòè è ôàêòî-
ðû íåîïðåäåë¸ííîñòè, êîòîðûå ñòèìóëèðóþò ëþäåé èñ-
êàòü ïóòè ìèíèìèçàöèè èçäåðæåê â âèäå ñòåðåîòèïîâ è
îáùåïðèíÿòûõ îáðàçöîâ ïîâåäåíèÿ. Èìèòèðîâàíèå ïî-
âåäåíèÿ îêðóæàþùèõ ëèö áëèçêîé ñîöèàëüíîé ãðóïïû
èëè èíôîðìàöèîííûé êàñêàä, ðåàëèçóåòñÿ ïðè îðèåíòà-
öèè íà ìíåíèå îêðóæàþùèõ, êîòîðîìó ëþäè ïðèâûêëè äî-
âåðÿòü.

Íàñòîÿùåå èññëåäîâàíèå ïîçâîëÿåò ðàññìàòðèâàòü
ôèíàíñîâîå ïëàíèðîâàíèå êàê ïðîöåññ, ïîñðåäñòâîì êî-
òîðîãî îòäåëüíûå ëèöà è ñåìüè èíäèâèäóàëüíî ìîòèâè-
ðîâàíû è ðåàëèçóþò ñâîè æåëàíèÿ â äîñòèæåíèè ðÿäà ïî-
ñòàâëåííûõ öåëåé. Ñðåäè òàêèõ öåëåé íàèáîëåå ðàñïðî-

ñòðàí¸ííûìè ÿâëÿþòñÿ: îáåñïå÷åíèå äîñòîéíîãî óðîâíÿ
òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ, ñáåðåæåíèå ñðåäñòâ íà îáó÷åíèå
äåòåé èëè íà ôîðìèðîâàíèå ïåíñèîííûõ îò÷èñëåíèé, ïî-
êóïêà æèëüÿ è ïðî÷èå. Ëè÷íûì ôèíàíñîâûì ïëàíèðîâà-
íèåì â ðàçíîé ñòåïåíè çàíÿòî áîëüøèíñòâî ëþäåé, ïî-
ñêîëüêó îíî âêëþ÷àåò â ñåáÿ, â òîì ÷èñëå ïðèíÿòèå ðåøå-
íèé î òåêóùèõ ïîêóïêàõ, ñîâåðøàåìûõ åæåäíåâíî. Ëè÷-
íîå ôèíàíñîâîå ïëàíèðîâàíèå ïîñòðîåíî íà ñîáëþäåíèè
ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ñëåäóþùèõ äåéñòâèé:

◆ ðàíæèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ öåëåé;
◆ ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ î âûäåëåíèè ñðåäñòâ íà âû-

áðàííûå öåëè, ëèáî ðåøåíèå îá èñòî÷íèêå å¸ ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ. Òàêèì ðåøåíèåì ìîæåò áûòü ôîðìèðîâàíèå
äåïîçèòíûõ èëè ñòðàõîâûõ ñáåðåæåíèé;

◆ ñëåäîâàíèå èçáðàííîìó ïëàíó è åãî êîððåêòè-
ðîâêà ïðè íåîáõîäèìîñòè.

Èíäóêòèâíûé õàðàêòåð òàêîãî èññëåäîâàíèÿ îáóñëîâ-
ëèâàåò íåîáõîäèìîñòü ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ñòðóêòóðíûõ
÷àñòåé è ýòàïîâ ôèíàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ. Ñëîæíîñòü
ðåàëèçàöèè ïîäîáíîãî àíàëèçà îáóñëîâëåíà ìíîãîîáðà-
çèåì èíäèâèäóàëüíûõ ïðåäïî÷òåíèé è îáúåêòèâíûìè
ðàçëè÷èÿìè ìåæäó ëþäüìè. Êðîìå òîãî, äîìîõîçÿéñòâà,
ïðèíèìàÿ ôèíàíñîâûå ðåøåíèÿ â îäíîì íàïðàâëåíèè, íå
âñåãäà àäåêâàòíî îöåíèâàþò èõ ïîñëåäñòâèÿ äëÿ äðóãèõ,
ðàíåå ïðèíÿòûõ èëè ïëàíèðóåìûõ â ïåðñïåêòèâå ðåøå-
íèé. Åù¸ îäíèì íåìàëîâàæíûì ôàêòîðîì, âíîñÿùèì
êîððåêòèâû â èíäèâèäóàëüíîå ôèíàíñîâîå ïëàíèðîâà-
íèå, ÿâëÿåòñÿ âíåøíÿÿ êîíúþíêòóðà. Ñîâîêóïíîñòü ýêçî-
ãåííûõ ôàêòîðîâ, ôîðìèðóþùèõ ñðåäó äëÿ ôèíàíñîâîãî
ïëàíèðîâàíèÿ ñåìåé, âêëþ÷àåò â ñåáÿ íàëîãîâóþ ïîëèòè-
êó ãîñóäàðñòâà, ïðîãíîçèðóåìóþ èíôëÿöèþ, ñóùåñòâóþ-
ùèé è îæèäàåìûé óðîâåíü äîõîäîâ è äðóãèå ôàêòîðû è
îïðåäåëÿåò ïîñòàíîâêó çàäà÷ äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïðèîðèòå-
òîâ áóäóùèõ ðàñõîäîâ.

Âàæíûì ìîìåíòîì ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ
ñòðóêòóðû ðàñõîäîâ íàñåëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ âûÿâëåíèå èí-
äèâèäóàëüíîãî õàðàêòåðà ýêîíîìè÷åñêèõ öåëåé äîìîõî-
çÿéñòâ íà íà÷àëüíîì ýòàïå ëè÷íîãî ôèíàíñîâîãî ïëàíè-
ðîâàíèÿ.  Ðàñêðûòèå ïðèíöèïîâ ïåðñîíàëüíîãî ôèíàíñî-
âîãî ïëàíèðîâàíèÿ ïîçâîëÿåò îïðåäåëÿòü ëè÷íûå ôèíàí-
ñîâûå öåëè (personal financial targets) è âûðàáàòûâàòü
ìåõàíèçìû ðåãóëèðîâàíèÿ íàïðàâëåíèé ðàñïðåäåëåíèÿ
ñîâîêóïíîãî äîõîäà.
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