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Введение

В современном мире финансовые сделки являются 
неотъемлемой частью экономической деятельно-
сти и  являются одним из  ключевых инструментов 

управления финансовыми рисками . В связи с этим, раз-
витие правовой регуляции финансовых сделок является 
одним из приоритетов государственной политики мно-
гих стран . В  последнее время, в  свете реформы граж-
данского законодательства, наблюдается усиленный 
интерес к вопросам регулирования финансовых сделок 
в различных странах .

Цель и задачи исследования

Целью данного исследования является сравнитель-
ный анализ законодательных изменений в  области фи-
нансовых сделок в различных странах в свете реформы 
гражданского законодательства . Основными задачами 
исследования являются анализ правовой регуляции 
финансовых сделок в  различных странах, выявление 
сходств и  различий в  законодательных изменениях, 
оценка эффективности внедрения новых норм и  прин-
ципов в правовую практику .

Кроме того, в  данной научной статье будут рассмо-
трены следующие задачи:

1 . Изучить основные принципы гражданского зако-
нодательства в различных странах .

2 . Проанализировать основные изменения в  зако-
нодательстве о  финансовых сделках в  этих стра-
нах за последние годы .

3 . Выявить общие тенденции и различия в законода-
тельстве о финансовых сделках в разных странах .

4 . Определить эффективность и  результативность 
внедрения изменений в  законодательство о  фи-
нансовых сделках в разных странах . 

5 . Сформулировать рекомендации по  применению 
изменений в  правовой регуляции финансовых 
сделок в России .

Остальные разделы научной статьи будут опираться 
на эти цели и задачи данного исследования .

Теоретические аспекты гражданского 
законодательства и финансовых сделок

Одним из важных аспектов современной экономики 
являются финансовые сделки, которые играют ключевую 
роль в обеспечении экономического роста . Финансовые 
сделки представляют собой договоры между двумя или 
более сторонами, которые имеют финансовые послед-
ствия и связаны с переводом денежных средств, ценных 
бумаг или иных активов [2] .
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Определение финансовых сделок в гражданском за-
конодательстве различных стран может иметь некото-
рые отличия, однако, обычно, такие сделки подразуме-
вают перевод денежных средств между участниками . 
Также, в  рамках финансовых сделок могут использо-
ваться ценные бумаги, товары, недвижимость, а  также 
услуги .

Финансовые сделки существуют в различных сферах 
экономики, включая банковское дело, страхование, ин-
вестирование, торговлю на  рынке ценных бумаг, и  т .д . 
Каждая сфера имеет свои особенности и специфические 
требования к финансовым сделкам .

Разработка правовой базы для регулирования фи-
нансовых сделок имеет большое значение для обеспе-
чения стабильности и устойчивости экономической си-
стемы, а также для защиты интересов участников сделок 
[1] . Однако, из-за быстро меняющейся экономической 
ситуации и  постоянно появляющихся новых видов фи-
нансовых сделок, законодательство не  всегда успевает 
адаптироваться к новым вызовам . В связи с этим, важно 
проводить анализ законодательных изменений в  обла-
сти финансовых сделок в различных странах и выявлять 
их особенности и эффективность .

Финансовые сделки представляют собой соглашения 
между двумя или более сторонами, в соответствии с ко-
торыми одна сторона передает или обязуется передать 
денежные средства, ценные бумаги или другие финансо-
вые активы другой стороне . Такие сделки являются важ-
ной составляющей экономических отношений в  любой 
стране и  позволяют осуществлять различные финансо-
вые операции .

Основными принципами заключения финансовых 
сделок являются свобода договора и равноправие сто-
рон . Стороны должны иметь равные права и  возмож-
ности для заключения сделки, а  также свободу выбора 
условий, при которых сделка будет заключена . В  то же 
время, заключение финансовой сделки должно соот-
ветствовать требованиям закона и не должно нарушать 
права и интересы третьих лиц [7] .

Основные принципы гражданского 
законодательства

Гражданское законодательство является одной 
из важнейших составляющих правовой системы любого 
государства, регулирующей гражданские правоотноше-
ния между юридическими и физическими лицами . В дан-
ном разделе научной статьи рассматриваются основные 
принципы гражданского законодательства, которые 
оказывают значительное влияние на  заключение и  ис-
полнение финансовых сделок .

Одним из  основных принципов гражданского за-
конодательства является принцип свободы договора, 
который заключается в  том, что стороны имеют право 
заключать любые договоры, если они не  противоречат 
закону и общественному порядку . Этот принцип являет-
ся основой для заключения и  исполнения финансовых 
сделок, так как стороны сами определяют условия и по-
рядок их заключения .

Еще одним важным принципом гражданского законо-
дательства является принцип экономической целесоо-
бразности, который заключается в том, что гражданские 
правоотношения должны быть основаны на экономиче-
ски обоснованных условиях . Этот принцип также влияет 
на  заключение и  исполнение финансовых сделок, так 
как стороны должны учитывать экономические интере-
сы и риски, связанные с такими сделками .

Также в  гражданском законодательстве существует 
принцип добросовестности и  доброй веры, который 
требует, чтобы стороны действовали честно и добросо-
вестно друг с другом во время заключения и исполнения 
договоров . Этот принцип также важен для заключения 
и  исполнения финансовых сделок, так как он способ-
ствует предотвращению возможных конфликтов и  спо-
ров между сторонами .

Сравнительный анализ правовых систем 
различных стран

Для более глубокого понимания существующей 
практики заключения и исполнения финансовых сделок 
необходимо провести сравнительный анализ правовых 
систем различных стран . Для этого в работе рассмотрим 
правовые системы таких стран, как США, Великобрита-
ния, Германия и Япония .

Первым делом необходимо рассмотреть особенно-
сти американской правовой системы . В  США правовая 
система основана на общем праве, при этом каждый штат 
имеет свои собственные законы и правила, которые мо-
гут отличаться от федеральных . Существуют специализи-
рованные суды по различным видам споров, в том числе 
и по финансовым сделкам . Одной из главных особенно-
стей американской правовой системы является широ-
кое использование юридических прецедентов, которые 
могут оказывать влияние на исход судебных процессов .

В Великобритании правовая система основана на об-
щем праве и  прецедентах . В  отличие от  США, Велико-
британия имеет единую систему права для всей страны . 
В  Великобритании существует несколько видов судов, 
включая верховный суд, который является конечной ин-
станцией по всем категориям дел . Также в Великобрита-
нии существуют специализированные суды, в том числе 
и по финансовым делам .
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В Германии правовая система основана на  кодексе 
и прецедентах . Германия имеет федеральную структуру, 
в  которой каждый федеральный штат имеет свои соб-
ственные законы и  правила . Существуют специализи-
рованные суды, в том числе и по финансовым сделкам . 
В  Германии основным источником права является за-
конодательство, а также правовая доктрина и юридиче-
ские прецеденты .

В Японии финансовые сделки регулируются Граждан-
ским кодексом, который включает раздел, посвященный 
финансовым сделкам . Основным принципом законода-
тельства Японии является идея о  защите более слабой 
стороны . Поэтому в случае спора, связанного с финансо-
вой сделкой, судебная практика склонна решать в поль-
зу более уязвимой стороны, например, потребителя .

Одним из наиболее распространенных типов финан-
совых сделок в  Японии является кредитный договор, 
который регулируется в  соответствии с  Гражданским 
кодексом Японии и  Законом о  кредите . В  соответствии 
с этим законодательством кредитор имеет право требо-
вать судебной защиты своих прав, например, в  случае 
нарушения обязательств заемщиком . Также законода-
тельство Японии регулирует такие типы финансовых 
сделок, как инвестиции и ценные бумаги .

В заключение стоит отметить, что законодательство 
Японии в  области финансовых сделок неоднородно 
и состоит из ряда нормативных актов, которые регули-
руют отдельные типы сделок и финансовых инструмен-
тов . Однако в целом можно сказать, что правовая систе-
ма Японии обеспечивает достаточно высокий уровень 
защиты прав участников финансовых сделок и  способ-
ствует развитию финансового рынка .

Сравнительный анализ правовых систем Германии, 
Великобритании и  Японии показал существенные раз-
личия между этими странами . Германия, как и  Япония, 
имеет кодифицированную систему права, в то время как 
Великобритания основывается на общем праве . Однако, 
несмотря на это, все три страны имеют общие принципы 
права, такие как защита прав собственности и договор-
ной свободы . В Германии и Великобритании также при-
сутствуют системы прецедентов, в то время как в Японии 
они используются гораздо реже . В целом, каждая из этих 
стран имеет свои уникальные особенности, которые 
определяют ее правовую систему, но  все они стремят-
ся к защите прав граждан и обеспечению стабильности 
в экономической сфере .

Таким образом, теоретические аспекты гражданского 
законодательства и финансовых сделок, рассмотренные 
в  данном разделе, являются необходимой основой для 
более глубокого понимания процессов, связанных с за-
ключением и исполнением финансовых сделок, а также 

для проведения сравнительного анализа законодатель-
ных изменений в этой области в различных странах .

Анализ изменений в правовой регуляции 
финансовых сделок в различных странах

Финансовые сделки являются важным инструмен-
том экономической деятельности в  различных странах 
мира . По мере развития финансовых рынков и техноло-
гий в этой области, правовая регуляция финансовых сде-
лок также постоянно изменяется и совершенствуется .

В данном разделе проведем сравнительный анализ 
законодательных изменений в области финансовых сде-
лок в трех различных юрисдикциях: США, Европейском 
союзе и России .

В США регулирование финансовых сделок осущест-
вляется федеральными и  штатными законами, а  также 
регуляторными органами, такими как Комиссия по цен-
ным бумагам и биржам (SEC) и Комиссия по торговле то-
варными фьючерсами (CFTC) [12] .

Одним из  ключевых законодательных актов, регу-
лирующих финансовые сделки в  США, является Закон 
о  рынках ценных бумаг (Securities Act) 1933 года . Этот 
закон требует, чтобы эмитенты ценных бумаг, продавае-
мых на открытом рынке, раскрывали определенную ин-
формацию об этих ценных бумагах .

В последние годы были приняты ряд законодатель-
ных актов, направленных на  реформирование право-
вой регуляции финансовых сделок в США . Один из таких 
актов — это Закон Додда-Фрэнка (Dodd-Frank Act), при-
нятый в 2010 году [5] . Он внес существенные изменения 
в  правовую регуляцию финансовых сделок, включая 
ужесточение требований к капиталу и резервам банков, 
создание новых регулирующих органов, увеличение 
прозрачности рынков и защиты прав потребителей фи-
нансовых услуг .

Кроме того, были приняты изменения в Закон о цен-
ных бумагах (Securities Act) и Закон о биржевой торговле 
(Exchange Act) [11], направленные на  более эффектив-
ный контроль за деятельностью финансовых компаний 
и улучшение защиты интересов инвесторов .

В Европейском союзе также были приняты значи-
тельные изменения в правовой регуляции финансовых 
сделок . Одним из наиболее значимых является Директи-
ва MiFID II (Markets in Financial Instruments Directive), ко-
торая была принята в 2014 году и вступила в силу в 2018 
году [12] .

Эта директива вводит новые требования к  управ-
лению рисками и  повышению прозрачности рынков, 
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а  также расширяет область действия регулирования 
на  новые виды финансовых инструментов . Были также 
внесены изменения в  регулирующие документы, на-
правленные на борьбу с манипуляциями на финансовых 
рынках и защиту прав потребителей .

В России также были приняты изменения в правовую 
регуляцию финансовых сделок . Например, в  2013 году 
был принят Федеральный закон «Об  оферте» и  Феде-
ральный закон «Об  акционерных обществах», которые 
усиливают контроль за  деятельностью эмитентов цен-
ных бумаг и расширяют права инвесторов [5] .

Также в  России были приняты изменения в  законо-
дательство, направленные на  развитие рынка дерива-
тивов, в  том числе создание новых правил торговли 
на биржевых площадках и введение новых требований 
к  участникам рынка . В  целом, правовая регуляция фи-
нансовых сделок в  России продолжает совершенство-
ваться в соответствии с изменением экономических ус-
ловий и потребностей рынка [5] .

Оценка эффективности изменений в правовой 
регуляции финансовых сделок

Введение новых норм в  правовую регуляцию фи-
нансовых сделок может иметь как положительные, так 
и  отрицательные последствия . Поэтому важно оценить 
эффективность введенных изменений . 

Одним из  преимуществ новых норм является повы-
шение уровня защиты прав и интересов участников фи-
нансовых сделок . Например, в США Закон Додда-Фрэнка 
[5] ужесточил требования к  банкам и  другим финансо-
вым институтам в области защиты потребителей и пре-
дотвращения финансовых кризисов . 

Однако введение новых норм также может привести 
к  некоторым недостаткам . Например, новые требова-
ния могут повысить издержки для компаний и органи-
заций, заключающих финансовые сделки . Кроме того, 
некоторые изменения могут оказаться неэффективны-
ми или неприменимыми на практике, что может создать 
дополнительные проблемы для участников финансо-
вых сделок .

Например, с  2013 года в  России действует Феде-
ральный закон «О  рынке ценных бумаг» [5], который 
регулирует заключение и исполнение финансовых сде-
лок на  российском финансовом рынке . Он был принят 
в  целях улучшения инвестиционного климата в  России 
и  обеспечения более эффективной защиты прав инве-
сторов . Введение новых норм в  правовую регуляцию 
финансовых сделок в России имело как положительные, 
так и отрицательные стороны .

Одним из основных преимуществ новых норм явля-
ется улучшение правового регулирования финансовых 
сделок, которое в свою очередь обеспечивает большую 
защиту прав инвесторов и  улучшает инвестиционный 
климат в стране . Новые нормы позволяют сократить ри-
ски для инвесторов и повысить уровень доверия к рос-
сийскому финансовому рынку . Кроме того, новые нормы 
позволяют снизить уровень мошенничества и  других 
противоправных действий в сфере финансовых сделок .

Однако, есть и  недостатки новых норм . Некоторые 
эксперты указывают на то, что новые нормы могут при-
вести к увеличению бюрократических процедур и повы-
шению затрат на  исполнение финансовых сделок, что 
может негативно сказаться на  конкурентоспособности 
российского финансового рынка . Кроме того, новые 
нормы могут вызвать рост цен на  финансовые услуги 
и сделки, что повлияет на доступность финансовых услуг 
для населения [6] .

В целом, несмотря на  некоторые недостатки, новые 
нормы в правовой регуляции финансовых сделок в Рос-
сии являются положительным шагом на пути к созданию 
более эффективной и защищенной системы заключения 
и исполнения финансовых сделок . Однако, необходимо 
проводить мониторинг практической применимости 
новых норм и в случае необходимости вносить соответ-
ствующие изменения в законодательство .

Таким образом, важно провести комплексную оцен-
ку преимуществ и  недостатков введения новых норм 
в правовую регуляцию финансовых сделок, чтобы опре-
делить их эффективность и  выработать рекомендации 
для дальнейшего улучшения правовой регуляции в этой 
области .

Рекомендации по применению изменений 
в правовой регуляции финансовых сделок

Участники финансового рынка, такие как банки, ин-
весторы, страховые компании и другие, должны придер-
живаться определенных рекомендаций при заключении 
финансовых сделок . Во-первых, они должны тщательно 
изучать законодательные акты, регулирующие заклю-
чение и  исполнение финансовых сделок, в  том числе 
внесенные изменения . В  случае необходимости, они 
должны привлекать квалифицированных юристов для 
консультаций .

Во-вторых, участники финансового рынка должны 
тщательно анализировать условия финансовых сделок 
и  понимать риски, связанные с  их заключением . Они 
должны также иметь понимание о том, как новые нормы 
могут повлиять на условия сделок и на риски, связанные 
с ними .
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В-третьих, участники финансового рынка должны 
следить за  изменениями в  законодательстве и  активно 
участвовать в дискуссиях о возможных изменениях . Они 
должны выступать за защиту своих интересов, но также 
учитывать общественную значимость своих действий .

Законодатели и регуляторы должны учитывать опыт 
других стран при разработке новых норм, регулирую-
щих финансовые сделки . Они должны также учитывать 
мнение и интересы участников финансового рынка, что-
бы создать оптимальные условия для развития рынка 
и снижения рисков .

Однако, важно не  только принимать новые нормы, 
но  и следить за  их практической реализацией . Регуля-
торы должны разрабатывать эффективные механизмы 
контроля и надзора, чтобы обеспечить соблюдение но-
вых норм . Они должны также оказывать помощь участ-
никам финансового рынка в понимании новых норм и их 
применении .

Для повышения эффективности новых норм в право-
вой регуляции финансовых сделок, участникам финан-
сового рынка необходимо придерживаться определен-
ных рекомендаций . Вот некоторые из них:

1 . Вести документацию и  отчетность по  всем сдел-
кам, связанным с  финансовыми инструментами . 
Это поможет участникам рынка следить за соблю-
дением всех требований, установленных новыми 
нормами .

2 . Оценить риски, связанные с новыми нормами . Не-
которые участники рынка могут столкнуться с но-
выми ограничениями и  требованиями, которые 
могут повлиять на  их бизнес-процессы . Важно 
оценить эти риски заранее и принять меры для их 
снижения .

3 . Установить механизмы контроля за соблюдением 
норм . Участники рынка должны обеспечить кон-
троль за  соблюдением всех новых требований . 
Для этого может потребоваться привлечение спе-
циалистов или использование специальных про-
грамм и технологий .

Для законодателей и регуляторов также есть ряд ре-
комендаций по применению изменений в правовой ре-
гуляции финансовых сделок:

1 . Обеспечить эффективную коммуникацию и  про-
зрачность . Регуляторы должны обеспечить эф-
фективную коммуникацию с  участниками рынка 
и  сделать все изменения прозрачными . Это по-
зволит участникам рынка своевременно подгото-
виться к новым требованиям .

2 . Учитывать международный опыт . При разработке 
новых норм в  правовой регуляции финансовых 
сделок, регуляторы должны учитывать междуна-
родный опыт и  передовые практики . Это помо-

жет сделать новые нормы более эффективными 
и применимыми .

3 . Обеспечить гибкость и  адаптивность . Регулято-
ры должны обеспечить гибкость и  адаптивность 
новых норм к изменяющейся ситуации на рынке . 
Это позволит быстро реагировать на новые вызо-
вы и  улучшать правовую регуляцию финансовых 
сделок . 

4 . Обеспечить контроль и  мониторинг . Регуляторы 
должны обеспечить контроль и  мониторинг вы-
полнения новых норм и правил в области финан-
совых сделок, чтобы предотвратить нарушения 
и обеспечить стабильность и прозрачность на фи-
нансовых рынках . Это может включать проведе-
ние аудитов и  инспекций, а  также сбор и  анализ 
данных о финансовых сделках и участниках рын-
ка .

5 . Содействовать развитию новых технологий . В све-
те быстрого развития новых технологий, таких как 
блокчейн и  искусственный интеллект, регулято-
ры должны содействовать их развитию и приме-
нению в финансовых сделках . Это может помочь 
ускорить процесс совершения сделок и повысить 
их прозрачность и надежность .

6 . Обеспечить защиту прав потребителей . Внедре-
ние новых норм и правил в области финансовых 
сделок должно быть направлено на защиту прав 
потребителей и  инвесторов . Регуляторы должны 
обеспечить доступность и  понятность информа-
ции о сделках, а также защиту от мошенничества 
и других преступлений на финансовых рынках .

Таким образом, удалось выяснить, что в  целях обе-
спечения стабильности и  эффективности функциони-
рования финансовых рынков необходимо постоянное 
совершенствование правовой регуляции финансовых 
сделок . Введение новых норм, направленных на предот-
вращение финансовых кризисов, имеет преимущества 
и недостатки, которые должны быть учтены при их при-
менении . Для повышения практической применимости 
новых норм необходимо усиление контроля и  монито-
ринга за выполнением требований, а также повышение 
квалификации участников рынка . Рекомендации для 
участников финансового рынка включают соблюдение 
правил и требований новых норм, обеспечение эффек-
тивной системы внутреннего контроля и  регулярное 
обучение персонала . Для законодателей и регуляторов 
важно разработать четкие и  прозрачные правила, учи-
тывающие международные стандарты и лучшие практи-
ки, а также обеспечить эффективный мониторинг за их 
выполнением .

Заключение

Данная научная статья была посвящена анализу из-
менений в  правовой регуляции финансовых сделок 
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в  различных странах, а  также оценке их фективности 
и формулированию рекомендаций по их применению . 

В первом разделе была дана общая характеристика 
финансовых сделок и их регуляции . Были рассмотрены 
основные принципы правовой регуляции финансовых 
сделок, а также основные тенденции и изменения в дан-
ной области в различных странах .

Во втором разделе был проведен сравнительный 
анализ правовых систем Германии, Великобритании 
и  Японии, который показал, что каждая из  этих стран 
имеет свои особенности в  правовой регуляции финан-
совых сделок .

В третьем разделе был проведен сравнительный ана-
лиз законодательных изменений в области финансовых 
сделок в США, Европейском союзе и России . Данный ана-
лиз показал, что в  каждой из  этих стран были приняты 
ряд законодательных актов, направленных на  улучше-
ние правовой регуляции финансовых сделок .

В четвертом разделе были проанализированы пре-
имущества и недостатки введения новых норм в право-
вой регуляции финансовых сделок в России, а также оце-
нена практическая применимость данных норм .

В пятом разделе были сформулированы основные 
рекомендации для участников финансового рынка 
и  законодателей, и  регуляторов . Было рекомендовано 
проводить обучение и повышение квалификации участ-
ников финансового рынка, усиливать контроль и мони-
торинг со стороны регуляторов, а  также обеспечивать 
прозрачность и доступность правовой информации для 
всех участников рынка .

Итак, данная научная статья показала, что правовая 
регуляция финансовых сделок является важной обла-
стью, требующей постоянного обновления и улучшения . 
Были рассмотрены различные изменения в  данной об-
ласти в различных странах, а также даны рекомендации 
для участников рынка .

Несмотря на ряд вызовов и проблем, которые сопро-
вождают внедрение изменений в  правовую регуляцию 
финансовых сделок, существует широкий консенсус от-
носительно необходимости их введения . Безусловно, 
новые нормы приведут к ряду изменений в финансовой 
индустрии, однако эти изменения необходимы для обе-
спечения стабильности и  эффективности финансовых 
рынков в будущем .

Вместе с тем, чтобы новые нормы были эффективны-
ми, необходимо, чтобы участники рынка и  регуляторы 
приняли ряд мер . Участники рынка должны соблюдать 
требования новых норм и  обеспечивать прозрачность 
своих операций . Регуляторы, в  свою очередь, должны 
обеспечить эффективный контроль и мониторинг, а так-
же регулярно обновлять и совершенствовать правовую 
регуляцию в соответствии с изменениями на рынке .

В заключение можно сказать, что новые нормы 
в правовой регуляции финансовых сделок не являются 
идеальными и  могут вызвать ряд вызовов и  проблем . 
Однако, эти изменения необходимы для того, чтобы 
обеспечить стабильность и эффективность финансовых 
рынков в  будущем . Важно, чтобы все участники рынка 
соблюдали требования новых норм и  регуляторы обе-
спечили эффективный контроль и  мониторинг . Только 
в этом случае можно говорить о достижении поставлен-
ных целей в  области правовой регуляции финансовых 
сделок .
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