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Ââåäåíèå

Ñåãîäíÿ ìàëîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî, áóäó÷è îäíîé èç
íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûõ è, îäíîâðåìåííî, ãèáêèõ ôîðì
ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, â ñëîæíûõ ñîâðå-
ìåííûõ óñëîâèÿõ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ïåðåæèâàåò íå
ëó÷øèå âðåìåíà. Â ñâÿçè ñ ýòèì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ïðîáëåìà èíâåñòèöèé â ìàëîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî,
ñòàâ îäíîé èç íàèáîëåå ÷óâñòâèòåëüíûõ ñôåð îòå÷åñò-
âåííîé ýêîíîìèêè, èìååò îñîáóþ çíà÷èìîñòü.

Íà òåêóùèé ìîìåíò èíâåñòèðîâàíèå â ìàëîå ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñòâî ñëåäóåò ñ÷èòàòü íå òîëüêî îäíèì èç íà-
èáîëåå âàæíûõ è äåéñòâåííûõ èíñòðóìåíòîâ ðåøåíèÿ
ñåãîäíÿøíèõ ïðîáëåì ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, íî è
óçëîâûì èíñòðóìåíòîì àíòèêðèçèñíîé ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà.

Â ñâÿçè ñ ýòèì,  â  óñëîâèÿõ  êðèçèñíîãî  ñîñòîÿíèÿ
ðîññèéñêîé  ýêîíîìèêè  è  îãðàíè÷åííîñòè  íà  òåêóùèé
ìîìåíò  äîñòóïà  ê  ôèíàíñîâûì  ðåñóðñàì  àêòóàëüíûì
ÿâëÿåòñÿ  ïîèñê  àëüòåðíàòèâíûõ  áàíêîâñêîìó  êðåäèòî-
âàíèþ  èíâåñòèöèîííûõ  ìåõàíèçìîâ.   Îñîáåííî  îùóùà-
þò  íà  ñåáå  ïîñëåäñòâèÿ  êðèçèñíûõ  ìàëûå  è  ñðåäíèå
ïðåäïðèÿòèÿ,  äëÿ êîòîðûõ  ÿâëÿåòñÿ  åùå  áîëåå  ñëîæ-
íûì  ïðèâëå÷åíèå  âíåøíèõ  èñòî÷íèêîâ  ôèíàíñèðîâà-
íèÿ. 

Îñíîâíàÿ ÷àñòü

Èíâåñòèðîâàíèå â ïðîåêòû ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñòâà ïîñðåäñòâîì áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ ðÿäîì íåäîñòàòêîâ, ãëàâíûì
èç êîòîðûõ ñòàíîâèòñÿ ïðîáëåìàòè÷íîñòü äîñòóïíîñòè
áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ âñëåäñòâèå âûñîêèõ íîðìàòèâíûõ
òðåáîâàíèé ê ïîëó÷àòåëÿì äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Êðåäèòî-
âàíèå ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà ïðåäñòàâëÿåòñÿ
áàíêàì âèäîì äåÿòåëüíîñòè, îòëè÷àþùèìñÿ âûñîêèìè
ðèñêàìè íåâîçâðàòà ñðåäñòâ, ÷òî íåðåäêî âûçâàíî îò-
ñóòñòâèåì ó âíîâü ñîçäàâàåìûõ ìàëûõ ïðåäïðèÿòèé (ÌÏ)
êðåäèòíûõ èñòîðèé è âîçìîæíîñòåé ïðåäîñòàâëåíèÿ äî-
ïîëíèòåëüíûõ ãàðàíòèé. Áîëüøèíñòâî êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ ïðåäïî÷èòàþò ðàáîòàòü ñ êðóïíûìè ïðåäïðèÿòèÿ-
ìè, à ÷òîáû ñíèçèòü ðèñêè ïðè êðåäèòîâàíèè ÌÏ óñòà-
íàâëèâàþò çàâûøåííûé ïðîöåíò ïî êðåäèòó.

Ïðîáëåìà äîñòóïíîñòè áàíêîâñêîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ
÷àñòè÷íî ðåøàåòñÿ ñ ïîìîùüþ ôîíäîâ ïîääåðæêè ìàëî-
ãî è ñðåäíåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà (ÌÑÏ) è ãàðàíòèéíûõ
ôîíäîâ, îäíàêî èõ äåÿòåëüíîñòü, êàê ïðàâèëî, îêàçûâà-
åòñÿ òî÷å÷íîé è â öåëîì íå îáåñïå÷èâàåò èíâåñòèöèîí-
íûõ ïîòðåáíîñòåé ÌÏ.

Ïðè ýòîì îäíèì èç ýôôåêòèâíûõ èñòî÷íèêîâ èíâåñ-
òèðîâàíèÿ â ìàëîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî ìîæåò ñòàòü
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Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû âîïðîñû ëèçèíãà êàê àëüòåðíàòèâíîãî èíñòðó-
ìåíòà èíâåñòèðîâàíèÿ â ìàëûå ïðåäïðèÿòèÿ â Ðîññèè. Òàêæå ïðîàíà-
ëèçèðîâàíî ñîñòîÿíèå èñïîëüçîâàíèÿ ëèçèíãà ÌÑÏ Åâðîïåéñêîãî Ñî-
þçà, îïðåäåëåíû ìåðû ïîääåðæêè íà îáùååâðîïåéñêîì óðîâíå ïî
îáåñïå÷åíèþ äîñòóïà ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà ê ëèçèíãó. Âûÿâëå-
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òàêîé èíñòðóìåíò êàê ëèçèíã. [1]

Òåì íå ìåíåå, ëèçèíã êàê çàìåíà áàíêîâñêîãî êðåäè-
òîâàíèÿ ìîæåò èìåòü âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ ïðåäïðèÿòèé,
íóæäàþùèõñÿ â îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ, ïåðåä êîòîðûìè
îñòðî âñòàëà ïðîáëåìà íåäîñòàòî÷íîñòè èíâåñòèöèé.
Ôèíàíñîâàÿ àðåíäà äàåò âîçìîæíîñòü ïîëó÷àòåëþ ëè-
çèíãà îñóùåñòâèòü îáíîâëåíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ ïðåä-
ïðèÿòèÿ, ñôîðìèðîâàòü ïðîèçâîäñòâåííóþ áàçó äëÿ âû-
ïóñêà ðàíåå íå ïðîèçâîäèìîé ïðîäóêöèè, ïðè ýòîì îñó-
ùåñòâëÿÿ îïëàòó ïîëó÷åííûõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ ïî
ìåðå ïîñòóïëåíèÿ äîõîäà îò èõ èñïîëüçîâàíèÿ.

Ëèçèíã ìîæåò îêàçàòüñÿ ýôôåêòèâíûì ñïîñîáîì
ïîääåðæêè è ñòèìóëîì ðàçâèòèÿ ÌÏ, â èòîãå ïðèâîäÿ ê
óñêîðåíèþ èííîâàöèîííûõ ïðîöåññîâ â ïðîìûøëåííîé
ñôåðå è óâåëè÷èâàÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ìàëîãî
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà. [2]

Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ðàáîòà ëèçèíãîâûõ êîìïàíèé ðåãó-
ëèðóåòñÿ íå ñòîëü æåñòêî, êàê êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ,
ïðåäîñòàâëåíèå àêòèâîâ â ëèçèíã ÿâëÿåòñÿ áîëåå ïðîñòîé
ïðîöåäóðîé, ÷åì ïîëó÷åíèå êðåäèòà. Òàê, ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëþ íåò íåîáõîäèìîñòè ïðåäîñòàâëÿòü áåçóïðå÷íóþ
êðåäèòíóþ èñòîðèþ, à äîñòàòî÷íî ëèøü óêàçàòü íà âîç-
ìîæíûå ôèíàíñîâûå ïîòîêè, êîòîðûå îêàæóòñÿ äîñòà-
òî÷íûìè äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ âûïëàò ïî ëèçèíãó. Òàêèì
îáðàçîì, âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ ëèçèíã ÿâëÿåòñÿ åäèíñòâåí-
íîé âîçìîæíîñòüþ äëÿ ÌÑÏ ïðèîáðåñòè íîâûå ñðåäñòâà
ïðîèçâîäñòâà äëÿ âûïóñêà êîíêóðåíòîñïîñîáíîé ïðîäóê-
öèè.

Çíà÷èìûì ìîìåíòîì â äåÿòåëüíîñòè ÌÏ ïðè ýòîì
ñòàíîâèòñÿ íàëè÷èå îñíîâíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå ïðè ýòîì
íå íàõîäÿòñÿ â ñîáñòâåííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Íàëè÷èå ó
ÌÏ áîëüøîãî îáîðîòà ïðîäóêöèè ïðè îòñóòñòâèè â ñîá-
ñòâåííîñòè ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà äåëàåò ïðåäïðèÿòèå, ñ
îäíîé ñòîðîíû, ïðèâëåêàòåëüíûì äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ, à,
ñ äðóãîé ñòîðîíû, ìàëîïðèâëåêàòåëüíûì äëÿ íåçàêîííîé
äåÿòåëüíîñòè ðåéäåðîâ.

Ëèçèíãîâàÿ ñõåìà, íå òðåáóþùàÿ åäèíîâðåìåííîé
âûïëàòû ñòîèìîñòè èìóùåñòâà öåëèêîì, âûñâîáîæäàåò
ëèêâèäíûå ñðåäñòâà ÌÏ, â òî æå âðåìÿ äàâàÿ âîçìîæ-
íîñòü ïîëüçîâàòüñÿ áîëåå äîðîãèì îáîðóäîâàíèåì. ×òî
ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî ëèçèíã áûâàåò åäèíñòâåííûì ñïîñî-
áîì ôèíàíñèðîâàòü èíâåñòïðîåêòû ÌÑÏ, êîòîðûå èñïû-
òûâàþò íåäîñòàòîê ôèíàíñîâ è íå èìåþò âîçìîæíîñòåé
íà ïîëó÷åíèå áàíêîâñêîãî êðåäèòà.

Ìèðîâàÿ ïðàêòèêà, â ÷àñòíîñòè ñòðàí Åâðîïåéñêîãî
Ñîþçà, â ðåøåíèè çàäà÷ èíâåñòèöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ
ÌÏ äåìîíñòðèðóåò îñîáîå ìåñòî ëèçèíãà. Êðîìå òîãî,
îïûò ñòðàí ÅÑ îòíîñèòåëüíî âàæíîñòè è ìåõàíèçìîâ
ðàçâèòèÿ ëèçèíãà áóäåò ïîëåçíûì äëÿ ïîääåðæêè ðîñ-
ñèéñêîé ýêîíîìèêè â ñëîæíûé ïåðèîä åå ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ. 

ÌÑÏ ñîñòàâëÿþò áîëåå äâóõ òðåòåé çàíÿòîñòè â ÷àñò-
íîì ñåêòîðå â ÅÑ è ðàñòóò áûñòðåå, ÷åì êðóïíûå ôèðìû,
÷òî äåëàåò èõ âàæíûì èñòî÷íèêîì ñîçäàíèÿ íîâûõ ðàáî-
÷èõ ìåñò. Òåì íå ìåíåå, èìåííî ðàçìåð äåëàåò èõ áîëåå
óÿçâèìûìè â êðèçèñíûå ïåðèîäû, ïîýòîìó ëèçèíã ñòàíî-
âèòñÿ âñå áîëåå âàæíîé ôîðìîé ôèíàíñèðîâàíèÿ ÌÑÏ.
Ñåãîäíÿ áîëåå ïîëîâèíû èíâåñòèöèé ÅÑ â îñíîâíîé êàïè-
òàë, ôèíàíñèðóåìûõ çà ñ÷åò ëèçèíãà, - ýòî èíâåñòèöèè
ÌÑÏ.

ÌÑÏ ÿâëÿåòñÿ äâèãàòåëåì åâðîïåéñêîé ýêîíîìèêè, íà
êîòîðûé ïðèõîäèòñÿ 99,5% ïðåäïðèÿòèé è 62,4% çàíÿ-
òîñòè â ñòðàíàõ ÅÑ-27 â 2014 ãîäó [3]. Ïîñòêðèçèñíàÿ
ðåöåññèÿ è ñàíêöèîííàÿ ïîëèòèêà â îòíîøåíèè Ðîññèè
ñäåëàëè íåâîçìîæíûì äëÿ ìíîãèõ ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåä-
ïðèÿòèé èñïîëüçîâàíèå âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ êàïèòàëà
äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé.

Òàê, ïî äàííûì ïðîâåäåííîãî Åâðîïåéñêèì öåíòðàëü-
íûì áàíêîì èññëåäîâàíèÿ, îäíîé èç íàèáîëåå àêòóàëü-
íûõ ïðîáëåì êàê äëÿ ÌÑÏ, òàê è äëÿ êðóïíûõ ôèðì ðåñ-
ïîíäåíòàìè áûë íàçâàí "äîñòóï ê ôèíàíñèðîâàíèþ". Ïðè
ýòîì ýòà ïðîáëåìà îáîçíà÷åíà êàê áîëåå ñåðüåçíàÿ
èìåííî äëÿ ÌÑÏ, ÷åì äëÿ êðóïíûõ ôèðì [4]. Ìàëûé è
ñðåäíèé áèçíåñ ñòàë áîëåå çàâèñèìûì îò âíåøíèõ èñ-
òî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ, è èìåííî ëèçèíã ïðåäñòàâëÿ-
åòñÿ ðåñïîíäåíòàì ïðèâëåêàòåëüíûì èñòî÷íèêîì ôè-
íàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé.

Èññëåäîâàíèÿ ñîñòîÿíèÿ åâðîïåéñêîãî ðûíêà ëèçèí-
ãà îñóùåñòâëÿåò Åâðîïåéñêàÿ ôåäåðàöèÿ àññîöèàöèé
ëèçèíãîâûõ êîìïàíèé (Leaseurope), îñíîâàííàÿ â 1972 ã.
è âêëþ÷àþùàÿ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü 44 àññîöèàöèè-
÷ëåíû èç 32 ñòðàí. Â îêòÿáðå 2014 ã. áûë îïóáëèêîâàí
èññëåäîâàòåëüñêèé îò÷åò îá èñïîëüçîâàíèè ëèçèíãà ñðå-
äè åâðîïåéñêèõ ÌÑÏ, ïîäãîòîâëåííûé Oxford Economics
ïî çàêàçó Leaseurope, îñíîâàííûé íà îïðîñå ïî÷òè 3 òûñ.
ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé â 9 îòðàñëÿõ ïðîìûøëåí-
íîñòè â 8 ñòðàíàõ (Ãåðìàíèÿ, Ôðàíöèÿ, Âåëèêîáðèòàíèÿ,
Èòàëèÿ, Èñïàíèÿ, Íèäåðëàíäû, Ïîëüøà è Øâåöèÿ), íà êî-
òîðûå ïðèõîäèòñÿ 83% îò îáùåãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà â
ÅÑ è 78% åâðîïåéñêîãî ëèçèíãîâîãî ðûíêà.

Îñíîâíûå ðåçóëüòàòû èñïîëüçîâàíèå ëèçèíãà åâðî-
ïåéñêèìè ÌÑÏ ñëåäóþùèå:

◆ ñ ïîìîùüþ ëèçèíãà â 2014 ã. áûëî ïðîôèíàíñè-
ðîâàíî 16,9% îò îáùåãî îáúåìà èíâåñòèöèé ìàëûõ è
ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé, ïðè÷åì ýòà öèôðà, ïî ïðîãíîçó
Oxford Economics, â 2015 ã. ñîñòàâèò 18,8%; 

◆ ëèçèíã èñïîëüçîâàëñÿ áîëüøèíñòâîì åâðîïåé-
ñêèõ ÌÑÏ ÷àùå, ÷åì ëþáîé äðóãîé âèä áàíêîâñêîãî êðå-
äèòîâàíèÿ - â ñðàâíåíèè, ëèçèíã â 2014 ã. èñïîëüçîâàëè
40% ÌÑÏ (ýòà öèôðà, ïî ïðîãíîçó Oxford Economics, ñî-
ñòàâèò â 2015 ã. 45%), â òî âðåìÿ êàê áàíêîâñêèå êðåäè-
òû ñðîêîì áîëåå 3 ëåò èñïîëüçîâàëè 38% ÌÑÏ, à îâåðä-
ðàôò - 37% ÌÑÏ. Îáùåå êîëè÷åñòâî ÌÑÏ, èñïîëüçóþ-
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ùèõ ëèçèíã â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà ôèíàíñèðîâàíèÿ ñî-
ñòàâëÿåò ïîðÿäêà 6 ìëí. ïðåäïðèÿòèé; 

◆ äîëÿ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, ïðîôèíàí-
ñèðîâàííàÿ ñ ïîìîùüþ ëèçèíãà, ÿâëÿåòñÿ ïðèìåðíî îäè-
íàêîâîé ó ñðåäíèõ ôèðì (ñ ÷èñëîì ðàáîòíèêîâ îò 50 äî
250) è ìàëûõ ôèðì (îò 10 äî 49 ðàáîòíèêîâ), è íåìíîãèì
íèæå â ìèêðîôèðìàõ (îò 1 äî 9 ðàáîòíèêîâ); 

◆ òðàíñïîíèðîâàâ äàííûå èññëåäîâàíèÿ ïî âîñü-
ìè ñòðàíàì äî ìàñøòàáîâ ÅÑ â öåëîì, Oxford Economics
îöåíèë îáúåì ëèçèíãà ÌÑÏ ÅÑ â ðàçìåðå 100 ìëðä. åâðî
â 2014 ã., ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 55% îò îáùèõ îáúåìîâ ëè-
çèíãîâîãî áèçíåñà; 

◆ ÌÑÏ, êîòîðûå áåðóò èìóùåñòâî â ëèçèíã, èíâåñ-
òèðóþò áîëüøå, ÷åì òå ÌÑÏ, êîòîðûå íå ïîëüçóþòñÿ ëè-
çèíãîì. Òàê, ÌÑÏ, èñïîëüçóþùèå ëèçèíã, îñóùåñòâèëè íà
58% áîëüøå êàïèòàëîâëîæåíèé, ÷åì íå ïîëüçîâàòåëè
ëèçèíãà;

◆ ëèçèíã ÿâëÿåòñÿ îñîáåííî ïðèâëåêàòåëüíûì äëÿ
áûñòðîðàñòóùèõ ÌÑÏ, ïðåäîñòàâëÿÿ âîçìîæíîñòü íî-
âûì/ìîëîäûì ïðåäïðèÿòèÿì, áåç êðåäèòíîé ðåïóòàöèè è
ñ îãðàíè÷åííûìè âîçìîæíîñòÿìè ïðåäîñòàâëåíèå çàëî-
ãà, èñïîëüçîâàòü êàïèòàëüíîå îáîðóäîâàíèå. [5]

Åâðîïåéñêèå ÌÑÏ áåðóò â ëèçèíã øèðîêèé ñïåêòð àê-
òèâîâ. Ýòî òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà, à òàêæå ìàøèíû è
ïðîìûøëåííîå îáîðóäîâàíèå, êîòîðûå äîìèíèðóþò ñðå-
äè îáùèõ ðàñõîäîâ íà ëèçèíã îáîðóäîâàíèÿ ìàëîãî è
ñðåäíåãî áèçíåñà. Â êàïèòàëîåìêèõ îòðàñëÿõ (ïðîìûø-
ëåííîå ïðîèçâîäñòâî, ãîðíîäîáûâàþùàÿ ïðîìûøëåí-
íîñòü, êîììóíàëüíûå óñëóãè è ñòðîèòåëüñòâî) ôèíàíñè-
ðóþòñÿ çíà÷èòåëüíûå ñðåäñòâà â ìàøèíû è ïðîìûøëåí-
íîå îáîðóäîâàíèå ïî ëèçèíãó, â òî âðåìÿ êàê â ñåêòîðå
óñëóã áîëüøàÿ ÷àñòü çàòðàò ïðèõîäèòñÿ íà ëèçèíã òðàíñ-
ïîðòíûõ ñðåäñòâ è îáîðóäîâàíèÿ ÈÊÒ.

Åâðîïåéñêèå ÌÑÏ ïîëó÷àþò äîñòóï ê ëèçèíãîâûì àê-
òèâàì ÷åðåç ðÿä äèñòðèáüþòîðñêèõ êàíàëîâ. Íàèáîëåå
ïîïóëÿðíûì âèäîì ëèçèíãà â ñîáñòâåííûé êàïèòàë ÿâëÿ-
åòñÿ ñèòóàöèÿ, êîãäà ÌÑÏ ïîëó÷àåò ëèçèíãîâîå èìóùåñ-
òâî ÷åðåç ïðîèçâîäèòåëÿ èëè äèëåðà. Òàê, â 2014 ã. 68%
ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé èñïîëüçîâàëè èìåííî òàêîé äèñòðè-
áüþòîðñêèé êàíàë.

Îäíàêî ïðåäëîæåíèå ïî ëèçèíãó îêàçàëîñü ïîä ñèëü-
íûì äàâëåíèåì, îáóñëîâëåííûì êðèçèñíûìè ÿâëåíèÿìè
â ýêîíîìèêå. Â ýòèõ óñëîâèÿõ ÷ðåçâû÷àéíî âàæíîé ñòàëà
ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû ÅÑ è îòäåëüíûõ ãîñóäàðñòâ. Ïðî-
öåäóðà è òðåáîâàíèÿ äëÿ ëèçèíãîâûõ êîìïàíèé äëÿ ïîëó-
÷åíèÿ îäíîãî èç îñíîâíûõ ôèíàíñîâûõ ïðîäóêòîâ ÅÈÁ
èçëîæåíû â èíôîðìàöèîííîì áþëëåòåíå, ñîâìåñòíî
ïîäãîòîâëåííîì ÅÈÁ è Åâðîïåéñêîé ôåäåðàöèåé àññî-
öèàöèé ëèçèíãîâûõ êîìïàíèé [6].

Â ñîîòâåòñòâèè ñ íèì, ñðåäñòâà ÅÈÁ ìîãóò áûòü èñ-
ïîëüçîâàíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ
ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè, ñ íåáîëüøèì êîëè÷åñòâîì èñêëþ-
÷åíèé, òàêèõ êàê ñåêòîð íåäâèæèìîñòè, ïðîèçâîäñòâî

îðóæèÿ, àçàðòíûå èãðû è òîìó ïîäîáíîå.

ÅÈÁ òðåáóåò, ÷òî â ñëó÷àå çàéìà äëÿ ÌÑÏ, ëèçèíãîâàÿ
êîìïàíèÿ îáÿçóåòñÿ ðàçìåñòèòü ñðåäñòâà ÅÖÁ ñîîòâåò-
ñòâóþùèì ïðåäïðèÿòèÿì â ðàìêàõ ñîãëàñîâàííîãî ñðîêà,
êàê ïðàâèëî, äî äâóõ ëåò. ÌÑÏ ïðèçíàþòñÿ ñàìîñòîÿòåëü-
íûå ìàëûå è ñðåäíèå ïðåäïðèÿòèÿ ñ ÷èñëåííîñòüþ ðà-
áîòíèêîâ ìåíåå 250 ÷åëîâåê (ñ ïîëíûì ðàáî÷èì äíåì) íà
ìîìåíò ïðåäñòàâëåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ î ðàçìåùåíèè
ñðåäñòâ ÅÈÁ.

Ìèíèìàëüíûé ðàçìåð çàéìà ÅÈÁ äëÿ ìàëîãî è ñðåä-
íåãî áèçíåñà ñîñòàâëÿåò, êàê ïðàâèëî, 50 ìëí. åâðî. Âû-
áîð ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ âêëþ÷àåò â ñåáÿ àíàëèç èõ
ñòðàòåãèè â îòíîøåíèè ÌÑÏ, ãîòîâíîñòü ðåêëàìèðîâàòü
ñîòðóäíè÷åñòâî ñ ÅÈÁ è ïðåäëîæèòü çíà÷èòåëüíûé îáúåì
ôèíàíñîâûõ ïðåèìóùåñòâ äëÿ ÌÑÏ. ÅÈÁ ôèíàíñèðóåò
îïåðàòèâíûé è ôèíàíñîâûé ëèçèíã, êðîìå ëèçèíãà ïî-
òðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ.

Ëèçèíãîâûå êîìïàíèè äîëæíû ñëåäîâàòü îáû÷íûì
òðåáîâàíèÿì îò÷åòíîñòè ïî êðåäèòàì ÅÈÁ äëÿ ìàëîãî è
ñðåäíåãî áèçíåñà è, â ÷àñòíîñòè, òðåáîâàíèÿì îòíîñè-
òåëüíî ïîëíîòû îáåñïå÷åíèÿ èíôîðìàöèåé êîíå÷íîãî
áåíåôèöèàðà, îòíîñèòåëüíî ïðåäîñòàâëåíèÿ ôèíàíñî-
âûõ ïðåèìóùåñòâ, îò÷åòíîñòè îòíîñèòåëüíî ñîáñòâåííî-
ãî äîïîëíèòåëüíîãî âêëàäà â ôèíàíñèðîâàíèå ìàëîãî è
ñðåäíåãî áèçíåñà.

Òàêèì îáðàçîì, ìèíèìàëüíûå òðåáîâàíèÿ ê èíôîð-
ìàöèè âêëþ÷àþò â ñåáÿ: íàçâàíèå è àäðåñ êîíå÷íîãî áå-
íåôèöèàðà; âèä äåÿòåëüíîñòè; êîëè÷åñòâî ðàáîòíèêîâ;
ñóììà çàéìà/ëèçèíãà; ïðåäîñòàâëÿåìîé ïîñðåäíèêîì
êîíå÷íîìó áåíåôèöèàðó; ñóììà â âàëþòå êîíòðàêòà; ñðîê
êðåäèòà/ëèçèíãà; ïðåäîñòàâëåííûå ôèíàíñîâûå ïðå-
èìóùåñòâà êîíå÷íîìó áåíåôèöèàðó.

Âåñíîé 2015 ã. ÅÈÔ áûë èçäàí îò÷åò [7], â êîòîðîì
èññëåäóåòñÿ ëèçèíã êàê íåîòúåìëåìàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ
íàáîðà èíñòðóìåíòîâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ÌÑÏ, îñîáåí-
íî íà ôîíå ñëàáîñòè ðûíêà êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåä-
íåãî áèçíåñà. Ê íàïðàâëåíèÿì, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ ìî-
æåò áûòü ýôôåêòèâíî ïîääåðæàí ëèçèíã ÌÑÏ, îòíåñåíà,
â ÷àñòíîñòè, ñåêüþðèòèçàöèÿ ëèçèíãîâûõ àêòèâîâ. Â êà-
÷åñòâå ïðèìåðîâ ïðèâåäåíû ñäåëêè ñåêüþðèòèçàöèè â
Ãåðìàíèè. 

Ó÷àñòèå â ýòèõ òðàíçàêöèÿõ òàêîé îðãàíèçàöèè êàê
ÅÈÔ îáåñïå÷èâàåò íå òîëüêî äîïîëíåíèÿ íà êîìïëèìåí-
òàðíîé îñíîâå ñðåäñòâ ÷àñòíîãî ñåêòîðà, íî è â öåëîì
ñïîñîáñòâóåò íàêîïëåíèþ ÷àñòíûõ ðåñóðñîâ áëàãîäàðÿ
ñâîèì ïîëîæèòåëüíûì "ñèãíàëüíûì" ýôôåêòàì. Äðóãîé
èíñòðóìåíò ïîääåðæêè ëèçèíãà ÌÑÏ - ãàðàíòèéíûå îïå-
ðàöèè (ïðèìåð - Ôðàíöèÿ) ñ èõ çíà÷èòåëüíûìè ïðåèìó-
ùåñòâàìè äëÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà â ñâÿçè ñ óëó÷-
øåíèåì óñëîâèé ôèíàíñèðîâàíèÿ. Çà ñ÷åò ìåõàíèçìîâ
ñåêüþðèòèçàöèè, ãàðàíòèéíûõ îïåðàöèé, ýôôåêòèâíîé
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ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû åâðîïåéñêèõ èíñòèòóòîâ ìîæíî
îæèäàòü ðîñòà óðîâíÿ ðàçâèòèÿ ïðîíèêíîâåíèÿ ëèçèíãà
åâðîïåéñêèõ ÌÑÏ. Ñïåöèàëèñòû Oxford Economics ñìî-
äåëèðîâàëè, ÷òî óâåëè÷åíèå óðîâíÿ ëèçèíãà ïîçâîëèò
óâåëè÷èòü ïîòåíöèàë ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ýôôåêòèâíàÿ ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû Ãðóïïû Åâðî-
ïåéñêîãî èíâåñòèöèîííîãî áàíêà è ñî ñòîðîíû åâðîïåé-
ñêèõ ãîñóäàðñòâ ðàçâèòèÿ ëèçèíãà êàê ôîðìû ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ àêòèâîâ îñîáåííî âàæíà,
ó÷èòûâàÿ ðåöåññèþ â ñòðàíàõ ÅÑ, âûñîêèé ãîñóäàðñòâåí-
íûé äîëã ìíîãèõ ñòðàí Åâðîïû, è áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü
çàìåíå äîðîãîñòîÿùèõ ìåð àíòèêðèçèñíîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ, êîòîðûå, êàê ïðàâèëî, èìåþò áîëåå íèçêóþ ýôôåê-
òèâíîñòü.

Äîñòóï ê ôèíàíñèðîâàíèþ â óñëîâèÿõ êðèçèñà ñ÷èòà-
åòñÿ îäíîé èç ãëàâíûõ ïðîáëåì äëÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî
áèçíåñà è îãðàíè÷åíèåì äëÿ èõ ðîñòà â Åâðîïå. Ðàçëè÷-
íûå èññëåäîâàíèÿ î äîñòóïå ê ôèíàíñîâûì èñòî÷íèêàì
ïîêàçûâàþò, ÷òî áàíêîâñêèå êðåäèòû è îâåðäðàôòû ÿâ-
ëÿþòñÿ íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè ìåòîäàìè äîëãî-
âîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ ÌÑÏ, íî ïîâûøàåòñÿ çíà÷åíèå
òàêîãî àëüòåðíàòèâíîãî èñòî÷íèêà, êàê ëèçèíã. [8]

×òî êàñàåòñÿ ðåàëèçàöèè ëèçèíãîâûõ ñõåì â Ðîññèè,
êàê èíñòðóìåíòà ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ÌÑÏ, òî â ðîñ-
ñèéñêèõ ðåàëèÿõ ñëåäóåò ó÷èòûâàòü òàêîé âàæíûé ìî-
ìåíò, òðåáóþùèé âíèìàòåëüíîãî ðàññìîòðåíèÿ, êàê èí-
ôîðìàöèîííàÿ çàêðûòîñòü ÌÑÏ. Áîëüøèíñòâî ðîññèé-
ñêèõ ëèçèíãîäàòåëåé óêàçûâàþò íà äàííûé ôàêò êàê îñ-
íîâíóþ ïðè÷èíó, êîòîðàÿ òîðìîçèò ðàçâèòèå ëèçèíãîâûõ
îòíîøåíèé ïðèìåíèòåëüíî ê ÌÑÏ, òàê êàê îòñóòñòâèå äî-
ñòàòî÷íîé èíôîðìàöèè ïîíèæàåò äîñòîâåðíîñòü îöåíêè
íàäåæíîñòè ïîëó÷àòåëÿ ëèçèíãà.

Äëÿ ðàçðåøåíèÿ óêàçàííîé ïðîáëåìû, ìû ïîëàãàåì,
íåîáõîäèìî èñïîëüçîâàíèå çàðóáåæíîãî îïûòà ïðèìå-
íåíèÿ ñòàíäàðòîâ ÌÑÔÎ äëÿ ÌÑÏ, êîòîðîå ñòàëî âîç-
ìîæíûì ïîñëå îïóáëèêîâàíèÿ ñòàíäàðòîâ ÌÑÔÎ äëÿ
ÌÑÏ, êîòîðûå ïðèçâàíû çíà÷èòåëüíî óìåíüøèòü íàãðóç-
êó íà ÌÑÏ ïðè ñîñòàâëåíèè îò÷åòíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ
ìåæäóíàðîäíûìè ñòàíäàðòàìè [9].

Çàêëþ÷åíèå

Ñåãîäíÿ ëèçèíã ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé àêòèâíûé èíñòðó-
ìåíò, ïðåäíàçíà÷åííûé äëÿ ðàçâèòèÿ ÌÑÏ è çàíèìàþ-
ùèé ìåñòî ìåæäó ìèêðîôèíàíñèðîâàíèåì è áàíêîâñêèì
êðåäèòîâàíèåì. Ïîñòóïàòåëüíîå ðàçâèòèå ðàçëè÷íûõ èí-
âåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì, íàöåëåííûõ íà ôèíàíñîâîå
îáåñïå÷åíèå ñóáúåêòîâ ÌÑÏ, äàåò ïîâîä ïîëàãàòü, ÷òî
âñå áîëüøåå êîëè÷åñòâî áàíêîâ è ëèçèíãîâûõ êîìïàíèé
áóäåò âêëþ÷åíî â ñòèìóëèðîâàíèå ìàëîãî è ñðåäíåãî
áèçíåñà.

Ïîìèìî ýòîãî, íàëè÷èå ìåõàíèçìîì ãîñóäàðñòâåííî-
ãî ðåãóëèðîâàíèÿ ëèçèíãîâûõ îòíîøåíèé â ñåêòîðå ÌÑÏ
íå òîëüêî ïîìîæåò ïðåîäîëåòü êðèçèñíûå ÿâëåíèÿ, íî è
áóäåò îêàçûâàòü ïðîòèâîäåéñòâèå ðûíî÷íûì íåñîâåð-
øåíñòâàì è òðóäíîñòÿì, êàñàþùèìñÿ äîñòóïíîñòè ôè-
íàíñèðîâàíèÿ äëÿ ÌÑÏ, êîòîðûå ñóùåñòâóþò íå òîëüêî â
êðèçèñíûå ïåðèîäû, íî è ïîñòîÿííî, ÿâëÿÿñü îäíîé èç
ôóíäàìåíòàëüíûõ ñòðóêòóðíûõ ïðîáëåì.

Òàêèì îáðàçîì, ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî òîëüêî ñîâìåñò-
íàÿ ðàáîòà ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ, áàíêîâ, ëèçèíãîâûõ
êîìïàíèé è ðàçëè÷íûõ îðãàíèçàöèé ïî ïîääåðæêå ÌÑÏ
ñìîæåò ñîçäàòü óñëîâèÿ äëÿ ýôôåêòèâíîãî ðàçâèòèÿ
ÌÑÏ.
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