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Аннотация. Предметом исследования является развитие банковского кре-
дитования под залог объектов интеллектуальной собственности как одно 
из  перспективных направлений образования высокотехнологичного сек-
тора экономики. При подготовке статьи были применены методы анализа. 
В  качестве методологической основы применялись труды отечественных 
экономистов в области изучения проблем развития кредитования под залог 
исключительных прав, данные статистических сборников. По  результатам 
анализа авторами предложены меры, способствующие применению новых 
видов залога при банковском кредитовании.

Ключевые слова: банковское кредитование, залог, интеллектуальная соб-
ственность, нематериальные активы, инновационное развитие экономики.

В целях снижения зависимости российской эконо-
мики от  конъюнктуры на  мировых рынках энер-
гоносителей, сырьевого экспорта, волатильности 

курса национальной валюты и  повышения значимости 
высоких технологий и  передовых знаний органами го-
сударственной власти разрабатывается и  реализуется 
ряд программных и стратегических документов, направ-
ленных на поддержание конкурентоспособности отече-
ственной экономики. К таким документам относятся 18 
государственных программ, объединенных в направле-
ние «Инновационное развитие и  модернизация эконо-
мики» [5], среди которых программы «Экономическое 
развитие и инновационная экономика» [7], «Развитие на-
уки и технологий» [8], а также Стратегия инновационного 
развития Российской Федерации на период до 2020 года 
[10] и программа «Цифровая экономика Российской Фе-
дерации» [11]. В этих и других документах стратегическо-
го планирования уделяется особое внимание инноваци-
онному развитию экономики РФ, в том числе развитию 
института интеллектуальной собственности в  стране. 

По данным ежегодного доклада Global Intangible Finance 
Tracker 2017 (GIFT-2017), состояние российского рын-
ка нематериальных активов за  2012–2016 гг., можно 
охарактеризовать как слабое, так как за  исследуемый 
период времени наблюдалась отрицательная динами-
ка в  процентном изменении нематериальных активов, 
а именно произошло сокращение объектов интеллекту-
альной собственности на 43% [2]. Одним из перспектив-
ных направлений развития инновационных технологий 
в  России является кредитование коммерческими бан-
ками заемщиков под залог объектов интеллектуальной 
собственности. Развитие такой практики особенно важ-
но для современных российских банков, стратегической 
целью которых является долгосрочное взаимодействие 
с  крупными заемщиками, преимущественно производ-
ственными компаниями, имеющими собственные техно-
логии и разработки.

В соответствии со ст. 1225 Гражданского кодекса РФ 
интеллектуальной собственностью признаются резуль-
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таты интеллектуальной деятельности и приравненными 
к ним средства индивидуализации юридических лиц, то-
варов, работ, услуг и предприятий, которым предостав-
ляется правовая охрана.

Одним из  основных условий банковского кредито-
вания является обеспечение кредитных обязательств, 
в  качестве которого могут выступать залог имущества 
и имущественных прав, а также поручительство физиче-
ских, юридических лиц, публично-правовых образований 
и др. Коммерческие банки заинтересованы в кредитова-
нии заемщиков, обладающих высоким уровнем кредито-
способности и положительной кредитной историей. При 
кредитовании предприятий реального сектора экономи-
ки особое значение приобретает наличие достаточной 
материальной базы, широко узнаваемой торговой марки, 
осуществление научно-исследовательских и опытно-кон-
структорских работ и  т. д. В  условиях большого износа 
производственных мощностей отечественных предприя-
тий банковское кредитование под залог объектов интел-
лектуальной собственности, принадлежащей заемщику, 
является перспективным направлением качественного 
приращения кредитного портфеля банковского сектора, 
с другой стороны, — дополнительной возможностью для 
привлечения российскими компаниями ресурсов как 
для пополнения оборотного капитала, так и для осущест-
вления инвестиционных мероприятий по модернизации 
производственной базы. Характерной чертой банковско-
го кредитования под залог объектов интеллектуальной 
собственности является соблюдение особых условий:

 ♦ залоговым обеспечением выступает реализован-
ный нематериальный актив или объект интеллек-
туальной собственности, приносящий его вла-
дельцу доход в виде роялти;

 ♦ величина роялти должна быть не  меньше уста-
новленного процента по  кредиту (ставка роялти 
обычно колеблется в диапазоне 1–12%, усреднен-
ная величина роялти по всем видам деятельности 
составляет около 6,5%);

 ♦ срок лицензионного договора не  должен быть 
меньше срока кредитования.

В  российской банковской практике на  сегодняшний 
день имеются определенные трудности, сдерживающие 
развитие кредитования, обеспеченного залогом немате-
риальных активов. Одной из проблем, препятствующих 
активному кредитованию банками под залог объектов 
интеллектуальной собственности, является отсутствие 
возможности минимизировать формируемые коммер-
ческими банками резервы на возможные потери по ссу-
дам с учетом такого обеспечения. Согласно п. 6.2 Поло-
жения Банка России от  28.06.2017 № 590-П «О  порядке 
формирования кредитными организациями резервов 
на возможные потери по ссудам, ссудной и приравнен-
ной к ней задолженности» выделяют обеспечение I и  II 
категорий качества, которое может учитываться при соз-
дании резервов по ссудам, классифицированным во 2–5 
категории качества. В  таблице 1 приведены виды обе-
спечения, относящиеся к I и II категориям качества.

Как видно из таблицы 1, к обеспечению II категории 
качества относят залог вещей. Однако нематериальные 
активы, в  том числе объекты интеллектуальной соб-
ственности не  относятся к  данной категории активов, 
поскольку не имеют материально-вещественной формы.

В  банковском сообществе проходит рассмотрение 
разработанного мегарегулятором проекта Указания 
Банка России «О внесении изменений в Положение Бан-
ка России от 28 июня 2017 года № 590-П», одним из из-
менений которого является разделение обеспечения, 
принимаемого при кредитовании банками заемщиков, 
на 3 категории качества (с коэффициентами 1, 0,5 и 0,2 
соответственно).

Таким образом, можно говорить о том, что в настоя-
щее время для кредитных организаций нет достаточных 
условий, способствующих кредитованию заемщиков 

Рис. 1. Виды интеллектуальной собственности
Источник: составлено авторами [1]
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под залог объектов интеллектуальной собственности. 
Ни  действующее Положение Банка России № 590-П, 
ни разработанный Банком России и обсуждаемый в на-
стоящее время в  банковской среде проект Указания 
Банка России, вносящего изменения в  действующее 
Положение Банка России № 590-П, не предусматривают 
включение в состав обеспечения I, II (и III) категорий ка-
чества залога интеллектуальной собственности. Одна-
ко, обусловленная нормативными актами возможность 
минимизации резерва на возможные потери по ссудам 
позволяет коммерческим банкам сократить расходы, 
что напрямую отражается на  финансовом результа-
те и  доходности их кредитного портфеля. Включение 
хотя  бы части объектов интеллектуальной собственно-
сти (например, изобретений, промышленных образцов, 
полезных моделей) в состав обеспечения, участвующего 
в формировании резервов, явилось бы дополнительным 

стимулом для развития банковского кредитования под 
залог объектов интеллектуальной собственности.

В  случаях, когда кредит переходит по  всем параме-
трам в категорию проблемного, у банка возникает еще 
одна трудность, связанная с  залоговым обеспечением 
в  виде объекта интеллектуальной собственности. Как 
известно, при заключении договора залога кредитная 
организация в  случае невыполнения обязательств за-
емщиком имеет преимущественное право получить 
удовлетворение по  этим обязательствам посредством 
реализации заложенного имущества. Реализация пред-
полагает получение банком суммы средств, необхо-
димых для погашения основного долга и  процентов 
по  кредиту, и,  как правило, осуществляется путем про-
дажи залогового имущества с  публичных торгов. Когда 
в  качестве залога выступает объект интеллектуальной 

Таблица 1. Виды обеспечения I и II категорий качества [6]
Обеспечение I категории качества Обеспечение II категории качества

Облигации Банка России

Залог вещей при наличии их устойчивого рынка и/или иных 
остаточных оснований считать, что соответствующий предмет 
залога может быть реализован в срок, не превышающий 270 
календарных дней

Ценные бумаги и векселя Минфина России

Залог имущественных прав на недвижимое имущество при 
наличии достаточных оснований считать, что соответствующие 
права могут быть реализованы в срок, не превышающий 270 
календарных дней

Собственные долговые ценные бумаги кредитной организации
Поручительства образованных субъектами РФ фондов поддержки 
предпринимательства и фондов содействия кредитованию 
субъектов МСП

Аффинированные драгметаллы в слитках
Поручительства АО «АИЖК» по закладным, принятым 
в обеспечение по предоставленным ссудам и др.

Гарантийный депозит (вклад)
Государственная гарантия РФ, банковская гарантия Банка России
Компенсационный депозит Банка России и др.

Таблица 2. Виды обеспечения I, II и III категорий качества [9]

Обеспечение I категории качества Обеспечение II категории 
качества Обеспечение III категории качества

Без изменений в отношении 
действующих видов обеспечения, 
за исключением усложнения 
требований к собственным долговым 
ценным бумагам кредитной 
организации

Без изменений в отношении 
действующих видов обеспечения, 
за исключением залога вещей:

залог ценных бумаг, эмитированных юридическими 
лицами, если рентабельность их капитала за последний 
год составляет не менее 5 процентов в пределах 50 
процентов подтвержденной аудиторской проверкой 
величины капитала

залог вещей при наличии их 
устойчивого рынка и/или иных 
достаточных оснований считать, 
что соответствующий предмет 
залога может быть реализован 
в срок, не превышающий 180 дней

залог вещей при наличии их устойчивого рынка 
и/или иных достаточных оснований считать, что 
соответствующий предмет залога может быть реализован 
в срок от 181 до 270 календарных дней

залог имущественных прав на недвижимое имущество 
при наличии достаточных оснований считать, что 
соответствующие права могут быть реализованы в срок, 
не превышающий 270 календарных дней

ФИНАНСы, ДЕНЕжНОЕ ОБРАщЕНИЕ И КРЕДИТ

61Серия: Экономика и Право №1 январь 2019 г.



собственности, процесс его реализации затрудняется 
двумя основными факторами: сложностью оценки сто-
имости объектов интеллектуальной собственности без 
привлечения квалифицированного оценщика и  нераз-
витостью рынка сбыта такого вида залога.

До  недавнего времени не  существовало правоуста-
навливающего документа в области оценки интеллекту-
альной собственности. Приказом Минэкономразвития 
России от 22 июня 2015 г. № 385 был утвержден стандарт 
«Оценка нематериальных активов и  интеллектуальной 
собственности (ФСО № 11)», в котором нашли отражение 
детализированные требования к  проведению оценки, 
в том числе анализу рынка объекта оценки. Опыт оцен-
ки традиционных видов залога таких как недвижимость, 
оборудование, товары в обороте, не может быть приме-
нен банком к  объектам интеллектуальной собственно-
сти, поскольку для целей определения стоимости залога 
необходимо проводить анализ рынка нематериальных 
активов, рассчитать будущие экономические выгоды, 
выраженные в генерируемом денежном потоке за время 
действия лицензионного договора. Необъективное от-
ражение стоимости залога, представленного нематери-
альным активом, приводит к увеличению операционных 
и  правовых рисков кредитной организации. При этом 
банкам для достижения конкурентного преимущества 
в долгосрочной перспективе, снижения уровня рисков, 
повышения качества кредитного портфеля, следует 
придерживаться консервативной оценочной политики 
в  области оценки залогов [12]. Частичное решение вы-
явленной проблемы стало возможным после внедрения 
по инициативе банковского сообщества центра по оцен-
ке объектов интеллектуальной собственности при под-
держке Роспатента [3].

Еще одной распространенной проблемой являет-
ся неравномерная концентрация нематериальных ак-
тивов, в  том числе интеллектуальной собственности, 
в  предприятиях разных секторов, размеров и  органи-
зационно-правовых форм. Анализ предприятий по сек-
торам показал, что лидерами роста нематериальных ак-
тивов являются компании, осуществляющие рекламный 
бизнес, так как стоимость таких компаний определяется 
результатами интеллектуальной деятельности. Рэнкинг 
2017 г. позволяет говорить о том, что в некоторых случа-
ях стоимость нематериальных активов выше стоимости 
имущественного комплекса компании, представленного 
основными средствами, запасами продукции: фармацев-
тическая компания PFIZER INC, стоимость НМА составля-
ет 110% стоимости активов, компания в сфере сельского 
хозяйства REYNOLDS AMERICAN INC (112%) [2]. Напротив, 
в  секторе добычи полезных ископаемых наблюдается 
отрицательный прирост нематериальных активов. Не-
удивительно, что на  балансе многих малых и  средних 
предприятий зачастую не значатся никакие НМА (в луч-

шем случае имеются права на использование программ 
ЭВМ). Лишь крупные промышленные холдинги, часто 
находящиеся в  государственной собственности, имеют 
собственные объекты интеллектуальной собственности, 
которые могут выступать залогом. Однако такие пред-
приятия не испытывают потребности в таком обеспече-
нии их кредитных обязательств, поскольку обладают до-
статочными основными средствами, которые выступают 
залогом при получении кредитов коммерческих банков.

По мнению авторов, важным шагом в этом направле-
нии является изменение сознания заемщиков в  пользу 
применения новых видов залога. В  то  же время необ-
ходима материальная поддержка такого кредитования, 
поскольку это должно быть выгодно как для самих заем-
щиков, так и для банков. К примеру, в качестве такой под-
держки может выступать субсидирование государством 
ставки при банковском кредитовании предприятий при-
оритетных отраслей экономики. В  целях эффективного 
и  результативного размещения бюджетных средств це-
лесообразно проводить конкурсный отбор таких заем-
щиков. Данные мероприятия позволят развивать новый 
механизм кредитования, вслед за  крупными промыш-
ленными компаниями возникнет заинтересованность 
и среди предприятий меньших размеров.

Развитие рынка интеллектуальной собственности 
и  кредитования банками под залог таких объектов яв-
ляется неотъемлемым направлением развития иннова-
ционных технологий в  России. Экономика, основанная 
на знаниях и использовании передовых цифровых техно-
логий, позволит повысить конкурентоспособность стра-
ны на  мировом рынке. В  связи с  этим, представляется 
исключительно важным создания условий для развития 
института интеллектуальной собственности в России.

Таким образом, рынок нематериальных активов и ин-
теллектуальной собственности в России развивается бо-
лее быстрыми темпами. Разработаны и совершенствуют-
ся стандарты оценки стоимости данных активов, создан 
и  функционирует центр по  оценке объектов интеллек-
туальной собственности. Тем не  менее, для активного 
развития банковского кредитования под залог объектов 
интеллектуальной собственности необходимо создание 
органами государственной власти благоприятных, сти-
мулирующих условий для кредитных организаций. В на-
стоящее время нематериальным активам и  интеллек-
туальной собственности банки предпочитают объекты 
движимого и недвижимого имущества, методика оценки 
и способы реализации при взыскании обращения на за-
лог которых уже наработаны в течение длительного вре-
мени. Пока еще для кредитной практики как российских, 
так и зарубежных банков характерны единичные случаи 
кредитования под залог объектов исключительных прав 
[4]. По  мнению авторов, рекомендуется при внесении 
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поправок к  действующему Положению Банка России 
от  28.06.2017 № 590-П рассмотреть возможность вклю-
чения в список обеспечения, участвующего при форми-
ровании резервов на возможные потери по ссудам, объ-
ектов интеллектуальной собственности. Первоначально 
такие активы могли  бы быть включены в  обеспечение 

3 категории качества согласно рассматриваемому про-
екту нового нормативного акта Банка России, впослед-
ствии категорию качества можно было бы повысить до 2. 
Данные меры позволят дать дополнительный стимул 
для коммерческих банков для перспективного вида кре-
дитования.
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