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М
åæäóíàðîäíîå äâèæåíèå êàïèòàëà, îñóùåñòâ-
ëÿåìîå  áåç îãðàíè÷åíèé, áóäó÷è îäíèì èç êëþ-
÷åâûõ àñïåêòîâ ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè, íåñåò â

ñåáå ïîìèìî èíâåñòèöèîííûõ ïðåèìóùåñòâ  ðèñêè è óã-
ðîçû äëÿ áåçîïàñíîñòè ôèíàíñîâûõ ñèñòåì ñòðàí. Ïî-
ýòîìó ïîäíèìàåòñÿ äèñêóññèè îá óïðàâëåíèè è íàäíàöè-
îíàëüíîì ðåãóëèðîâàíèè ýòîãî ïðîöåññà.

Îñîáåííîñòü ðåãóëèðîâàíèÿ  ìåæäóíàðîäíîãî äâèæå-
íèÿ êàïèòàëà ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíî îñóùåñòâëÿåòñÿ â
áîëüøåé ÷àñòè äâóñòîðîííèìè äîãîâîðàìè èëè îòäåëü-
íûìè äîãîâîðåííîñòÿìè ãðóïï ñòðàí. Óíèâåðñàëüíûõ
ïðèíöèïîâ ðåãóëèðîâàíèÿ íåò, êàê íåò è ìåæäóíàðîäíîãî
ðåãóëÿòîðà ýòèõ ïðîöåññîâ. Íî íà ýòó ðîëü ïðåòåíäóåò
Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä, êîòîðûé â ïîñëåäíèå
ïÿòü ëåò ïðîâåë çíà÷èòåëüíóþ àíàëèòè÷åñêóþ ðàáîòó ïî
âûðàáîòêå ðåêîìåíäàöèé, ñâÿçàííûõ ñ ðåãóëèðîâàíèåì
ïðèòîêà è îòòîêà êàïèòàëà èç ñòðàíû.

Ñîãëàøåíèå î ÌÂÔ ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ ïî÷òè íà êàæ-
äîå ñóâåðåííîå ãîñóäàðñòâî, è â ïåðâóþ î÷åðåäü äàåò
ÌÂÔ ïðàâî çàíèìàòüñÿ ïðîäâèæåíèåì òîðãîâëè, íî íå
ëèáåðàëèçàöèè êàïèòàëà. Ïîñëå îáðàçîâàíèÿ ÌÂÔ áûë
îçàáî÷åí ñîõðàíåíèåì ñóùåñòâóþùåé ñèñòåìû âàëþò-
íûõ êóðñîâ è ïðåäîñòàâëåíèåì âðåìåííûõ ôèíàíñîâûõ

ñðåäñòâ äëÿ óïðàâëåíèÿ äåôèöèòàìè òåêóùåãî áàëàíñà.
Ïîñëå ðàçâàëà Áðåòòîí-Âóäñêîé ñèñòåìû â óñëîâèÿõ
çíà÷èòåëüíîãî óâåëè÷åíèÿ êîëè÷åñòâà ñâîèõ ÷ëåíîâ â ëè-
öå ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí è âàëþòíûõ ðåæèìîâ ÌÂÔ
ñòîëêíóëñÿ ñ ïðîáëåìàìè, âîçíèêàþùèìè îò îòêðûòîãî
ñ÷åòà äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ è ôèíàíñîâîé ãëîáàëèçàöèè. 

Ñîãëàñíî Ñîãëàøåíèþ î ÌÂÔ, ÷ëåíû-ãîñóäàðñòâà
ïðèçíàþò îáëåã÷åíèå äâèæåíèÿ êàïèòàëà â êà÷åñòâå öå-
ëè (ñò.IV, àáç.1) è îáúÿâëÿþò ñâîþ ãîòîâíîñòü ëèøü ê êîí-
ñóëüòàöèÿì (ñò.XIV, àáç.2), òåì íå ìåíåå, îíè ìîãóò îñó-
ùåñòâèòü íåîáõîäèìûå äëÿ êîíòðîëÿ íàä ìåæäóíàðîä-
íûì äâèæåíèåì êàïèòàëà ìåðîïðèÿòèÿ (ñò.VI, àáç.3). Íå-
ñìîòðÿ íà òî, ÷òî ÌÂÔ èìååò ïîëíîìî÷èÿ îïðåäåëÿòü îã-
ðàíè÷åíèÿ òîðãîâëè, êîòîðûå ââîäÿò åãî ÷ëåíû, ó íåãî íåò
òàêèõ ïðàâ íà îãðàíè÷åíèÿ íà äâèæåíèå êàïèòàëà.

Óïðàâëåíèå äâèæåíèåì êàïèòàëà íà íàäíàöèîíàëü-
íîì óðîâíå îñëîæíÿåòñÿ òåì, ÷òî ñåé÷àñ ñóùåñòâóåò
áîëüøîå êîëè÷åñòâî äâóñòîðîííèõ, ðåãèîíàëüíûõ è ìåæ-
äóíàðîäíûõ ñîãëàøåíèé ïî ðåãóëèðîâàíèþ äâèæåíèÿ êà-
ïèòàëà ìåæäó ðàçíûìè ãðóïïàìè ñòðàí, íî íåò óíèâåð-
ñàëüíûõ, îáùèõ äëÿ âñåõ ïðèíöèïîâ.  Ïîýòîìó  ÌÂÔ âè-
äèò ñâîþ ðîëü â ïîääåðæàíèè ìíîãîñòîðîííåé êîîïåðà-
öèè â ðàçðàáîòêå ïîëèòèêè, îêàçûâàþùåé âëèÿíèå íà
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Àííîòàöèÿ
Ñâîáîäíîå ïåðåìåùåíèå êàïèòàëà ÷åðåç ãðàíèöû ìîæåò ïðèâåñòè ê
óñèëåíèþ ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè, à ñèñòåìà äâóñòîðîííèõ è ðå-
ãèîíàëüíûõ äîãîâîðîâ â ýòîé îáëàñòè ìàëî ñïîñîáñòâóåò ñìÿã÷åíèþ
ôèíàíñîâûõ êðèçèñîâ. ÌÂÔ îòõîäèò îò êîíöåïöèè, ÷òî ëèáåðàëèçà-
öèÿ äâèæåíèÿ êàïèòàëà åñòü îáÿçàòåëüíàÿ öåëü äëÿ ëþáîé ñòðàíû, è
ïðîâîçãëàøàåò ìåðû ïî óïðàâëåíèþ ïîòîêàìè êàïèòàëà êàê èíñòðó-
ìåíò ìàêðîïðóäåíöèàëüíîé ïîëèòèêè. Â ñòàòüå îáîçíà÷åíû ïîëíîìî-
÷èÿ, îãðàíè÷åíèÿ è ïåðñïåêòèâû ÌÂÔ êàê ìåãà-ðåãóëÿòîðà ìåæäóíà-
ðîäíûõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ.
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êàïèòàëà, êîíòðîëü íàä äâèæåíèåì êàïèòàëà, ðåãóëèðîâàíèå äâèæå-
íèÿ êàïèòàëà.
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äâèæåíèå êàïèòàëà, â ïåðâóþ î÷åðåäü äëÿ ñîãëàñîâàíèÿ
ìåæäó ýêñïîðòåðàìè è èìïîðòåðàìè êàïèòàëà, ÷òîáû èç-
áåæàòü ïåðåòîêà ñïåêóëÿòèâíûõ äåíåã èç îäíîé ñòðàíû â
äðóãóþ.

Â ñåðåäèíå 1990-õ ãã. àêòèâíî îáñóæäàëàñü èäåÿ
óñèëèòü ïðàâîâóþ ðîëü ÌÂÔ â ëèáåðàëèçàöèè êàïèòàëà:
âî-ïåðâûõ, ïðîïèñàòü â ñïèñêå öåëåé ÌÂÔ  ïðîäâèæåíèå
ëèáåðàëèçàöèè êàïèòàëà, ò.ê. ýòî äàëî áû ÌÂÔ âïåðâûå â
åãî èñòîðèè âêëþ÷èòü  óñëîâèå î ëèáåðàëèçàöèè êàïèòà-
ëà äëÿ ñâîèõ ÷ëåíîâ; âî-âòîðûõ, ÌÂÔ ïðèíÿë áû íà ñåáÿ
ïîëíîìî÷èÿ ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñîâîãî îðãàíà ðåãó-
ëèðîâàíèÿ äåéñòâèé ñâîèõ ÷ëåíîâ, êîòîðûì áûëî áû çà-
ïðåùåíî ââîäèòü îãðàíè÷åíèÿ íà äâèæåíèå êàïèòàëîâ
áåç ðàçðåøåíèÿ ÌÂÔ.

Âñå ïðîãíîçû î âíåñåíèè èçìåíåíèé â òå÷åíèå 1997
ãîäà áûëè ðàçðóøåíû Àçèàòñêèì ôèíàíñîâûì êðèçèñîì.
È õîòÿ ðóêîâîäñòâî ÌÂÔ îôèöèàëüíî íå îòêëîíÿëî ýòîãî
ïðåäëîæåíèÿ, âåñíîé 1999 ãîäà ñòàëî ÿñíî, ÷òî Ñîãëà-
øåíèå íå ïîäâåðãíåòñÿ èçìåíåíèÿì. Ñòðàíû-÷ëåíû
ÌÂÔ, çà èñêëþ÷åíèåì ÷ëåíîâ ÅÑ è ÎÝÑÐ  îñòàëèñü âîëü-
íû â ðåãóëèðîâàíèè ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà
íà ñâîå óñìîòðåíèå.

Òåì íå ìåíåå, ÌÂÔ ðàçâåðíóë äåÿòåëüíîñòü, íåîáõî-
äèìóþ äëÿ ïîääåðæàíèÿ ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, òà-
êóþ êàê  ïðåäîñòàâëåíèå êðàòêîñðî÷íûõ è ñðåäíåñðî÷-
íûõ êðåäèòîâ ñòðàíàì, íóæäàþùèõñÿ â íèõ, êîîðäèíàöèÿ
êðåäèòîðîâ ïðè äîëãîâûõ êðèçèñàõ, îáåñïå÷åíèå ìåæäó-
íàðîäíîé ëèêâèäíîñòè ïðè ôèíàíñîâûõ êðèçèñàõ è ñî-
çäàíèå ñèñòåìû  ïðåäóïðåäèòåëüíûõ ñèãíàëîâ ('early
warning signals').

Ñóùåñòâóþò òðè êàíàëà, ÷åðåç  êîòîðûå ÌÂÔ ïîòåí-
öèàëüíî ìîã ïîääåðæèâàòü äîñòóï ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí
ê ìåæäóíàðîäíûì ðûíêàì êàïèòàëà [1]:

1. Åñëè ÌÂÔ èçâåñòíà èíôîðìàöèÿ, êîòîðîé íå âëà-
äååò ÷àñòíûé ñåêòîð ñòðàíû, òî îí ìîæåò ñî ñâîåé ñòîðî-
íû ïðåäîñòàâèòü îäîáðåíèå, ÷òî ïîçâîëèò  äàòü ðàçâèâà-
þùèìñÿ ñòðàíàì äîñòóï ê çàéìàì.

2. Åñëè êðåäèòîñïîñîáíîñòü ñòðàíû íåäîîöåíåíà, íå-
ñìîòðÿ íà òî, ÷òî îíà â ñîñòîÿíèè âûïîëíèòü âñå ñâîè
âíåøíèå îáÿçàòåëüñòâà, ÌÂÔ ìîæåò âûñòóïèòü â ðîëè
äåëåãèðîâàííîãî îáîçðåâàòåëÿ ('delegated monitor'), ÷òî
ïîçâîëèò ñóâåðåííûì è ÷àñòíûì çàåìùèêàì ïîëó÷èòü
êðåäèòû íà ìåæäóíàðîäíîì ôèíàíñîâîì ðûíêå.

3. ÌÂÔ ìîæåò ïîîùðèòü ñòðàíû-êðåäèòîðû ïðîäëèòü
ñðîêè ñâîèõ êðåäèòîâ è ïðåäîòâðàòèòü îòòîê êàïèòàëà èç
ñòðàíû, ò.å. âûñòóïèòü êàòàëèçàòîðîì êðåäèòîâàíèÿ ('cat-
alytic lending').

Èìåííî ÌÂÔ ïåðâûì îòêëèêíóëñÿ íà êðèçèñû â Ìåê-
ñèêå è Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè,  ïðåäîñòàâèâ ïðîãðàììû
ïîìîùè ïîñòðàäàâøèì ñòðàíàì (ñîâìåñòíî ñ ÑØÀ, Âñå-
ìèðíûì áàíêîì è Àçèàòñêèì áàíêîì ðàçâèòèÿ).

Â 2009 ãîäó, â ðàçãàð ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, Ìåæäó-
íàðîäíûé âàëþòíûé è ôèíàíñîâûé êîìèòåò ïðèçâàë
ÌÂÔ ïåðåñìîòðåòü åãî ìàíäàò  äëÿ ðàñøèðåíèÿ ìîíèòî-
ðèíãà  ïðîáëåì ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà äëÿ ïîääåðæàíèÿ
ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè. Ñ 2010 ãîäà ÌÂÔ ñòàë èñêàòü
âîçìîæíîñòè íàëàäèòü ìíîãîñòîðîííèé äèàëîã äëÿ âû-
ðàáîòêè ïðèíöèïîâ óïðàâëåíèÿ ìåæäóíàðîäíûìè ïîòî-
êàìè êàïèòàëà. 

Îñîáóþ îñòðîòó ïðèîáðåë âîïðîñ, ìîæåò ëè ôîíä ïî-
òðåáîâàòü îò ñâîèõ ÷ëåíîâ ïðèáåãíóòü ê êîíòðîëþ íàä êà-
ïèòàëîì èëè îòêàçàòüñÿ îò íåãî äëÿ äîñòóïà ê êðåäèòàì
ÌÂÔ.  Ñîãëàøåíèå îá ÌÂÔ áûëî èíòåðïðåòèðîâàíî òà-
êèì îáðàçîì, ÷òî ôîíä ìîæåò ïîòðåáîâàòü ââåäåíèÿ çà-
ùèòíûõ ìåð äëÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòîâàíèÿ â öåëÿõ ñòàáè-
ëèçàöèè ïëàòåæíîãî áàëàíñà äëÿ îãðàíè÷åíèÿ ïðèòîêà
êàïèòàëà èëè äàæå îòòîêà êàïèòàëà, åñëè îíè  íå ñóùåñò-
âîâàëè [2]. Íî ôîíä íå èìååò ïðàâà ïîòðåáîâàòü ñíÿòèÿ
îãðàíè÷åíèé íà äâèæåíèå êàïèòàëà.

Áîëåå òîãî, ÌÂÔ ñòàë ïóáëè÷íî âûñêàçûâàòüñÿ â ïîä-
äåðæêó ìåð, êîòîðûå òðàäèöèîííî ïðè÷èñëÿëèñü ê êîíò-
ðîëþ íàä êàïèòàëîì. Áîëåå òîãî, ÌÂÔ ïðîèçâåë ïåðå-
îöåíêó ïîëèòèêè ôîíäà ïî ýòîìó âîïðîñó è îïóáëèêîâàë
ñâîþ îôèöèàëüíóþ òî÷êó çðåíèÿ î òîì, ÷òî ëèáåðàëèçà-
öèÿ äâèæåíèÿ êàïèòàëà íå âñåãäà îïòèìàëüíàÿ ñòðàòåãèÿ,
áîëåå òîãî, åñòü ñèòóàöèè, êîãäà êîíòðîëü íàä êàïèòàëîì
(òåïåðü ôèãóðèðóþùèé ïîä íàçâàíèåì "ìåð ïî óïðàâëå-
íèþ ïîòîêàìè êàïèòàëà" -  'capital flow management
measures') äîïóñòèì.

Â ïåðâóþ î÷åðåäü ÌÂÔ ñîñðåäîòî÷èëñÿ íà  ðåêîìåí-
äàöèÿõ äëÿ ñòðàí-ðåöèïèåíòîâ êàïèòàëà, êîòîðûå ÿâëÿ-
þòñÿ ðàçâèâàþùèìèñÿ ýêîíîìèêàìè  ñ ïîëíîñòüþ èëè
÷àñòè÷íî ëèáåðàëèçîâàííûìè ñ÷åòàìè äâèæåíèÿ êàïè-
òàëà (Áðàçèëèÿ, Èíäîíåçèÿ, Êîðåÿ, Ïåðó, Òàèëàíä, Òóðöèÿ
è äðóãèå). Äëÿ íèõ ÌÂÔ ïðåäëîæèë òðè êðèòåðèÿ äëÿ âíå-
äðåíèÿ ìåð êîíòðîëÿ íàä êàïèòàëîì:  ïåðåîöåíåííûé îá-
ìåííûé êóðñ,  äîñòàòî÷íûé îáúåì çîëîòîâàëþòíûõ ðå-
çåðâîâ è ïåðåãðåâ ýêîíîìèêè [3]. 

×òî êàñàåòñÿ ñòðàí - ýêñïîðòåðîâ êàïèòàëà (èìåÿ â
âèäó ðàçâèòûå ýêîíîìèêè, êàê ÑØÀ, Âåëèêîáðèòàíèÿ,
ßïîíèÿ è äðóãèå), òî èõ ôîíä ïðèçâàë ê óñîâåðøåíñòâî-
âàíèþ íàöèîíàëüíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäçîðà äëÿ óñè-
ëåíèÿ íàöèîíàëüíîé è ãëîáàëüíîé ôèíàíñîâîé ñòàáèëü-
íîñòè è ìåæäóíàðîäíîé êîîðäèíàöèè ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ
ðèñêîâ ïîòîêîâ êàïèòàëà [4].

Â èþëå 2012 ãîäà Ñîâåò ÌÂÔ ïðèíÿë äèðåêòèâó, êî-
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òîðàÿ íå èçìåíÿåò Ñîãëàøåíèå îá ÌÂÔ, íî ïî êîòîðîé
ôîíä ìîæåò ðàññìàòðèâàòü ïîëèòèêè ñòðàí â îáëàñòè
äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ â ðàìêàõ ìíîãîñòîðîííåãî íàäçîðà.
Ïî äâóñòîðîííèì ñîãëàøåíèÿì, ôîíä ìîæåò ðåêîìåíäî-
âàòü âìåøàòåëüñòâî ñ öåëüþ êîððåêöèè ïëàòåæíîãî áà-
ëàíñà (â òîì ÷èñëå ïðè ïîìîùè  ìîíåòàðíîé èëè äðóãîé
ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè)  â ÷àñòè ïðèòîêà è îòòîêà êàïèòà-
ëà. Â ðàìêàõ ìíîãîñòîðîííèõ ñîãëàøåíèé äëÿ îáåñïå÷å-
íèÿ áîëåå ýôôåêòèâíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìèðîâîé
âàëþòíîé ñèñòåìû  ÌÂÔ ìîæåò îáñóæäàòü ïðèìåíåíèå
ìåð ïîëèòèêè îòíîñèòåëüíî ïîòîêîâ êàïèòàëà.

Ñëåäóþùèì øàãîì ÌÂÔ ïðåäëîæèë äåñÿòü ïðèíöè-
ïîâ ïî ëèáåðàëèçàöèè äâèæåíèÿ êàïèòàëà è óïðàâëåíèÿ
îòòîêîì êàïèòàëà äëÿ ñòðàí ñ ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî
çàêðûòûì ñ÷åòîì äâèæåíèÿ êàïèòàëà, îñíîâûâàÿñü íà
òîì, ÷òî ëèáåðàëèçàöèÿ äîëæíà áûòü ïëàíîìåðíûì ïðî-
öåññîì, îñíîâàííûì íà îñîáåííîñòÿõ ôèíàíñîâîãî è èí-
ñòèòóöèîíàëüíîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû, ïðè÷åì ìåðû êîíò-
ðîëÿ íàä êàïèòàëîì ìîãóò ñîõðàíÿòüñÿ íà ïðîòÿæåíèè íà
ëþáîì ýòàïå [5]. Â ÷àñòíîñòè, íàïðèìåð, ïîëíàÿ ëèáåðà-
ëèçàöèÿ äâèæåíèÿ êàïèòàëà âîçìîæíà ïðè ðàçâèòîé ôè-
íàíñîâîé èíôðàñòðóêòóðå, âêëþ÷àÿ íàëè÷èå ïåíñèîííûõ
ôîíäîâ.

Äëÿ 27 ñòðàí  èç 140 ÷ëåíîâ ÌÂÔ, åùå íå îñóùåñò-
âèâøèõ ïîëíóþ ëèáåðàëèçàöèþ äâèæåíèÿ êàïèòàëà, ôîíä
ïðåäëîæèë ðåêîìåíäàöèè ïî îòêàçó îò îãðàíè÷åíèé ïî
îïåðàöèÿì ñ÷åòà äâèæåíèÿ êàïèòàëà â 2006-2014 ãîäàõ

[6]. Òàê, íàïðèìåð, â Èíäèè è Þæíîé Àôðèêå ëèáåðàëè-
çàöèÿ äâèæåíèÿ êàïèòàëà ïðîèñõîäèëà ïîä ïîñòîÿííûì
êîíòðîëåì, â  Áóðóíäè, Ôèäæè è Âüåòíàìå âìåøàòåëüñò-
âî ÌÂÔ áûëî êðàòêîñðî÷íûì.

Òàêèì îáðàçîì, íà ñåãîäíÿøíèé äåíü, ÌÂÔ ìîæåò
ïðèíèìàòü ó÷àñòèå â äâóñòîðîííåì è ìíîãîñòîðîííåì
íàáëþäåíèè, îáåñïå÷èâàÿ ðåêîìåíäàöèè, çàíèìàÿñü ìî-
íèòîðèíãîì  ìåæäóíàðîäíîé ëèêâèäíîñòè è  ìåæäóíà-
ðîäíûõ ïîòîêîâ êàïèòàëà, â ÷àñòíîñòè ñïåêóëÿòèâíîãî
êàïèòàëà, ñïîñîáñòâóÿ ìíîãîñòîðîííåìó äèàëîãó è êîîð-
äèíàöèè ñòðàí.

ÌÂÔ  åæåãîäíî ïóáëèêóåò åæåãîäíûé îò÷åò î ðåæèìàõ
âàëþòíîãî êóðñà è âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèÿõ, ãäå äëÿ êàæ-
äîé ñòðàíû óêàçûâàåò, èìååòñÿ ëè êîíòðîëü íàä îïåðàöè-
ÿìè ñ÷åòà äâèæåíèÿ êàïèòàëà. Çà ïîñëåäíèé ãîä,  áîëü-
øèíñòâî ìåð, ñâÿçàííûõ ñ ðåãóëèðîâàíèåì äâèæåíèÿ êà-
ïèòàëà (èõ íàñ÷èòûâàåòñÿ áîëåå 250), íàïðàâëåíî íà
ñìÿã÷åíèå îãðàíè÷åíèé è ïîñòóïàòåëüíóþ ëèáåðàëèçà-
öèþ [7].

Ïðàâà è îáÿçàííîñòè ÌÂÔ êàê ðåãóëÿòîðà ìåæäóíà-
ðîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà ïî-ïðåæíåìó îáîçíà÷åíû
î÷åíü ðàñïëûâ÷àòî è íóæäàþòñÿ â ôîðìàëèçàöèè  - ëèáî
ñ èçìåíåíèåì, ëèáî áåç èçìåíåíèÿ Ñîãëàøåíèÿ. Òåì íå
ìåíåå, ÌÂÔ äîëæåí äàâàòü êîíêðåòíûå ðåêîìåíäàöèè ïî
óïðàâëåíèþ ïîòîêàìè êàïèòàëà, îñíîâàííûå íà îñîáåí-
íîñòÿõ è ðèñêàõ êàæäîé ñòðàíû. 

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 11-12  íîÿáðü-äåêàáðü 2015 ã. 115

ËÈÒÅÐÀÒÓÐÀ
1. Bordo M., Mody A., Oomes N., Keeping Capital Flowing: The Role of the IMF. - IMF Working Paper WP/04/197 October  2004   URL : https://www.imf.org/exter-
nal/pubs/ft/wp/2004/wp04197.pdf (äàòà îáðàùåíèÿ 16.11.15) 
2. The Fund's Role Regarding Cross-Border Capital Flows (IMF, 2010) URL : https://www.imf.org/external/np/pp/eng/2010/111510.pdf (äàòà îáðàùåíèÿ 16.11.15) 
3. Recent Experiences in Managing Capital Inflows (IMF, 2011) URL : http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2011/021411a.pdf (äàòà îáðàùåíèÿ 16.11.15) 
4. Multilateral Aspects of Policies Affecting Capital Flows (IMF, 2011) URL : http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2011/101311.pdf (äàòà îáðàùåíèÿ 16.11.15) 
5. Liberalizing Capital Flows and Managing Outflows (IMF, 2012) URL : http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2012/031312.pdf (äàòà îáðàùåíèÿ 16.11.15) 
6. The IMF's Approach To Capital Account Liberalization: Revisiting The 2005 IEO Evaluation (IMF, 2015)  URL : http://www.ieo-
imf.org/ieo/files/whatsnew/The%20IMFs%20Approach%20to%20Capital%20Account%20Liberalization%20Revisiting%20the%202005%20IEO%20Evaluation3.pdf
(äàòà îáðàùåíèÿ 16.11.15) 
7. Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions 2014 (IMF, 2014)   URL : https://www.imf.org/external/pubs/nft/2014/areaers/ar2014.pdf (äàòà
îáðàùåíèÿ 16.11.15) 

© Í.Ñ. Ñëàâåöêàÿ, ( nslavetskaya@mail.ru ), Æóðíàë «Ñîâðåìåííàÿ íàóêà: àêòóàëüíûå ïðîáëåìû òåîðèè è ïðàêòèêè»,


