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П
îÿâèâøèåñÿ â 70-õ ãîäàõ âî ìíîãèõ ñòðàíàõ íå-
çàâèñèìûå êîìïàíèè íà÷àëè ñòðîèòü ñâîè íåô-
òåïåðåðàáàòûâàþùèå çàâîäû è ïðîäàâàòü ïðî-

äóêöèþ íà îñíîâå ðàçîâûõ êðàòêîñðî÷íûõ ñäåëîê. Ïî-
ñêîëüêó ñáûòîâàÿ ïîëèòèêà ýòèõ íåçàâèñèìûõ êîìïàíèé
áûëà â îñíîâíîì îðèåíòèðîâàíà íà êðàòêîñðî÷íûå êîíò-
ðàêòû, òî è èõ ïîëèòèêà â îáëàñòè çàêóïîê ñûðüÿ (íåôòè)
òàêæå ñòðîèëàñü ïîäîáíûì îáðàçîì. Â èòîãå ñòàë ñòðå-
ìèòåëüíî ðàñòè ðûíîê "ñïîò" - íåôòÿíîé ðûíîê êðàòêîñ-
ðî÷íûõ ðàçîâûõ ñäåëîê, ïðåäñòàâëÿþùèé ñàìûé ïî-
äâèæíûé è ïåðåìåí÷èâûé ñåêòîð íåôòÿíîé òîðãîâëè,
îïåðàöèè íà êîòîðîì ñâÿçàíû ñ âûñîêèì ðèñêîì. Ñòðå-
ìÿñü ñíèçèòü äëÿ ñåáÿ âûñîêèé öåíîâîé ðèñê, êîìïàíèè
íàõîäèëèñü â ïîèñêàõ ïîäõîäÿùèõ èíñòðóìåíòîâ õåäæè-
ðîâàíèÿ [5].

Ôüþ÷åðñíûå êîíòðàêòû, êîòîðûå ê ýòîìó ìîìåíòó íà-
ñ÷èòûâàëè áîëåå ñòà ëåò ñóùåñòâîâàíèÿ, îïòèìàëüíî
ïîäõîäèëè íà ýòó ðîëü, îáåñïå÷èâàÿ âûñîêèé óðîâåíü çà-
ùèòû öåíû, îòñóòñòâèå êðåäèòíîãî ðèñêà è íèçêèé óðî-
âåíü èçäåðæåê. Äåëî áûëî çà ìàëûì: ýòè êîíòðàêòû
äîëæíû áûëè ïîÿâèòüñÿ. Èíèöèàòîðîì ñòàëà Íüþ-Éîðê-
ñêàÿ òîâàðíàÿ áèðæà (NYMEX), îäíàêî ïåðâûå ôüþ÷åð-
ñíûå êîíòðàêòû áèðæè (íà ãàçîéëü è áóíêåðíîå òîïëèâî ñ
ïîñòàâêîé â Ðîòòåðäàìå) ïðîâàëèëèñü, ïî ïðè÷èíå îòñóò-
ñòâèÿ èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. È òîëüêî âòîðàÿ ïî-
ïûòêà ââåäåíèÿ íåôòÿíûõ ôüþ÷åðñîâ, ïðåäïðèíÿòàÿ â
1978 ã. (êîíòðàêò íà ïå÷íîå òîïëèâî ¹2 ñ ïîñòàâêîé
ïîðò Íüþ-Éîðê) îêàçàëàñü óäà÷íîé. Èìåííî óñïåõ ôüþ-

÷åðñíîãî êîíòðàêòà íà ïå÷íîå òîïëèâî ¹2 ñäåëàë
NYMEX íà äîëãèå ãîäû âåäóùåé ïëîùàäêîé áèðæåâîé
òîðãîâëè.

Åâðîïåéñêèé ðûíîê, â çíà÷èòåëüíî áîëüøåé ñòåïåíè
çàâèñÿùèé îò ïîñòàâîê íåôòè èç äðóãèõ ñòðàí, òàêæå áûë
çàèíòåðåñîâàí â áèðæåâîé òîðãîâëå ýíåðãîíîñèòåëÿìè.
Îòâåòîì Åâðîïû ñòàëî ñîçäàíèå â 1980 ã. Ìåæäóíàðîä-
íîé íåôòÿíîé áèðæè â Ëîíäîíå (IPE), íà êîòîðîé âåñíîé
1981 ã. íà÷àëàñü òîðãîâëÿ ôüþ÷åðñíûì êîíòðàêòîì íà
ãàçîéëü, ïðåäïîëàãàâøèì ïîñòàâêó â ðàéîí Àìñòðåäàì-
Ðîòòåðäàì-Àíòâåðïåí. Êîíòðàêò ñðàçó æå ñòàë óñïåø-
íûì. È èìåííî ñ ýòîãî ìîìåíòà ìåæäó äâóìÿ áèðæåâûìè
ïëîùàäêàìè íà÷àëîñü àêòèâíîå ñîïåðíè÷åñòâî, ïðîõî-
äèâøåå ñ ïåðåìåííûì ðåçóëüòàòîì.

Òàê, ïðàêòè÷åñêè îäíîâðåìåííî îáå áèðæè ââåëè êîí-
òðàêò íà íåôòü: íà NYMEX ýòî ïðîèçîøëî âåñíîé 1983 ã.
, à íà IPE - â íîÿáðå òîãî æå ãîäà. Îäíàêî íà ýòîò ðàç óñ-
ïåõ ñîïóòñòâîâàë àìåðèêàíñêîìó êîíòðàêòó, ñîãëàñíî óñ-
ëîâèÿì êîòîðîãî ïðåäóñìàòðèâàëàñü ïîñòàâêà "ëåãêîé"
íåôòè ìàðêè WTI ñ óñëîâèåì ïîñòàâêè FOB Êóøèíã, øòàò
Îêëàõîìà. Ýòîò ñîðò íåôòè èìåë îòíîñèòåëüíî íèçêîå
ñîäåðæàíèå ñåðû è â áîëüøèõ îáúåìàõ äîáûâàëñÿ â òîò
ïåðèîä â ÑØÀ. Èçâåñòíîñòü ìàðêè è óäîáñòâî óñëîâèé
ïîñòàâêè ïðèâëåêëè âíèìàíèå ê êîíòðàêòó íå òîëüêî ó÷à-
ñòíèêîâ îòðàñëè, íî è ìíîãî÷èñëåííûõ èíâåñòîðîâ, è
äàííûé êîíòðàêò íà äîëãèå ãîäû (âïëîòü äî íàøåãî âðå-
ìåíè) ñòàë "æåì÷óæèíîé" NYMEX. Ïî ñóììàðíûì îáú-
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åìàì òîðãîâëè îí äî ñèõ ïîð ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå óñïåø-
íûì êîíòðàêòîì íà ýíåðãîíîñèòåëè [4].

Â Åâðîïå áàçîâûì ñîðòîì êîíòðàêòà áûëà âûáðàíà
íåôòü ñîðòà Brent, äîáû÷à êîòîðîé âåëàñü â Ñåâåðíîì
ìîðå. Îäíàêî óñïåøíîå íà÷àëî òîðãîâëè ýòèì êîíòðàê-
òîì âñêîðå áûëî ïðåðâàíî, ÷òî âî ìíîãîì îáúÿñíÿëîñü
íåñîâåðøåíñòâîì ðÿäà ïîëîæåíèé êîíòðàêòà è, ïðåæäå
âñåãî, óñëîâèé ïîñòàâêè. Íè ïåðâàÿ âåðñèÿ êîíòðàêòà,
ïðåäïîëàãàâøàÿ ïîñòàâêó íåôòè â õðàíèëèùà ðàéîíà
Àìñòåðäàì-Ðîòòåðäàì - Àíòâåðïåí, íè âòîðîé âàðèàíò
òåêñòà, â êîòîðîì êîëè÷åñòâî âîçìîæíûõ ïóíêòîâ ïî-
ñòàâêè áûëî óâåëè÷åíî äî äâàäöàòè íåôòåõðàíèëèù â
ðàçíûõ ÷àñòûõ ìèðîâîãî ðûíêà, íå óñòðîèëè ó÷àñòíèêîâ
òîðãîâëè. Óñïåøíîé ñòàëà òîëüêî ëèøü òðåòüÿ ïîïûòêà
ïåðåðàáîòêè óñëîâèé êîíòðàêòà, ïðåäïðèíÿòàÿ IPE â
1988 ã. ïóòåì ââåäåíèÿ â êà÷åñòâå ñïîñîáà èñïîëíåíèÿ
êîíòðàêòà äåíåæíîãî ðàñ÷åòà ëèáî îáìåíà ôüþ÷åðñîâ íà
ðåàëüíûé òîâàð [2].

Â 90-å ãîäû íà÷àëñÿ ïðîöåññ ðåôîðìèðîâàíèÿ ãàçî-
âûõ ðûíêîâ. Ëèáåðàëèçàöèÿ àìåðèêàíñêîé ãàçîâîé îò-
ðàñëè ñòàëà îäíèì èç ôàêòîðîâ, ñïîñîáñòâîâàâøèõ ôîð-
ìèðîâàíèþ ôüþ÷åðñíîãî ðûíêà ïðèðîäíîãî ãàçà íà
NYMEX, ââåäåííîãî â îáîðîò 3 àïðåëÿ 1990 ã. Ýòîò êîí-
òðàêò äî ñèõ ïîð ÿâëÿåòñÿ âòîðûì ïî ëèêâèäíîñòè íà áèð-
æå ïîñëå êîíòðàêòà íà íåôòü.

Â 1997 ãîäó â ðåçóëüòàòå àíàëîãè÷íûõ ïðîöåññîâ â
Âåëèêîáðèòàíèè IPE äåëàåò òîò æå øàã, ïðåäëîæèâ ñâîé
ôüþ÷åðñ íà ïðèðîäíûé ãàç. Íî ýòîìó êîíòðàêòó íå óäà-
ëîñü äîñòè÷ü ñîïîñòàâèìûõ óðîâíåé ëèêâèäíîñòè äàæå
ïîñëå ðåôîðìèðîâàíèÿ âñåãî ãàçîâîãî õîçÿéñòâà ñòðàí
ÅÑ.

Íà÷àëî íîâîãî âåêà è ñëåäóþùèå ãîäû íåñêîëüêî èç-
ìåíèëè õàðàêòåð êîíêóðåíöèè ìåæäó ýòèìè ñîïåðíèêàìè:

êàæäûé ïîòåðÿë ñâîþ íåçàâèñèìîñòü è áûë ïîãëîùåí áî-
ëåå êðóïíûìè ñòðóêòóðàìè. Â 2001 ã. èñ÷åçàåò ñ áèðæå-
âîãî ëàíäøàôòà IPE, êîòîðóþ ïðèîáðåòàåò àìåðèêàíñêàÿ
InerContinental Exchange (ICE). Èíòåðåñíûé ôàêò: èìÿ íî-
âîé áèðæè ìàëî ÷òî ãîâîðèëî äàæå ñïåöèàëèñòàì â ýòîé
îáëàñòè. ICE (InerContinental Exchange) áûëà ñîçäàíà â
2000 ãîäó è çàðåãèñòðèðîâàíà â Àòëàíòå (ÑØÀ). Ñîçäà-
òåëÿìè íîâîé áèðæè áûëè: Royal Dutch Shell, BP Amoco,
Total Fina Elf - òðè êðóïíåéøèõ íåôòÿíûõ êîìïàíèè ìèðà.
Êðîìå òîãî, àêöèîíåðàìè ñòàëè Goldman Sachs è Morgan
Stanley - äâà êðóïíåéøèõ èíâåñòèöèîííûõ áàíêà ÑØÀ, è
äâà âåäóùèõ åâðîïåéñêèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòà -
Deutsche Bank è Societe Generale, ïëþñ 6 êîìïàíèé ýëåê-
òðîýíåðãåòèêè ÑØÀ [1].

Ïåðâîíà÷àëüíî â ïëàíàõ áèðæè áûëî ñîçäàíèå ñïîòî-
âîãî è ôîðâàðäíîãî ðûíêîâ ýíåðãåòè÷åñêèõ òîâàðîâ, íà
êîòîðîì òîðãè øëè â ýëåêòðîííîé ôîðìå. Îäíàêî, óâèäåâ
ïîòåíöèàë ýíåðãåòè÷åñêîé îòðàñëè, ICE ïðèîáðåòàåò óæå
âåñüìà èçâåñòíóþ íà òîò ìîìåíò IPE. Ïîñëåäîâàòåëüíî
ðåàëèçóÿ ñâîþ ñòðàòåãèþ ñîçäàíèÿ ãëîáàëüíîé áèðæåâîé
ïëîùàäêè, áèðæà ICÅ ïåðåíåñëà òîðãîâëþ êîíòðàêòàìè
IPE ñ ïîëà íà êîìïüþòåð, íå ïîòåðÿâ ïðè ýòîì îáúåìîâ è
ëèêâèäíîñòè, ïîñêîëüêó êîíòðàêò íà íåôòü ìàðêè Brent ê
òîìó ìîìåíòó ÿâëÿëñÿ îäíèì èç ñòàíäàðòîâ ìèðîâîãî
íåôòÿíîãî áèçíåñà.

NYMEX òàêæå ïðåäïðèíÿëà ðÿä âñòðå÷íûõ øàãîâ, íå
äîæèäàÿñü îáîñòðåíèÿ êîíêóðåíöèè. Áèðæà îáúÿâèëà î
íà÷àëå òîðãîâëè êîíòðàêòîì íà íåôòü Brent, ê òîìó æå
îíà îòìåíèëà âñå ñáîðû ïî ýòîìó êîíòðàêòó â ïåðâûé ãîä
åãî òîðãîâëè. Áûëè òàêæå ñëóõè, ÷òî NYMEX ïëàíèðóåò
ðàñøèðèòü ñâîé òîðãîâûé äåíü è áóäåò íà÷èíàòü åãî â 6
óòðà, çàñòàâëÿÿ ñâîèõ áðîêåðîâ ïîäíèìàòüñÿ ñòîëü ðàíî
äëÿ ëó÷øåãî ñîïåðíè÷åñòâà ñ ëîíäîíñêèì êîíêóðåíòîì
[3].
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Âîò êàê ñêëàäûâàëîñü ñîïåðíè÷åñòâî áèðæ â ïåðâûå
ãîäû ñóùåñòâîâàíèÿ ICE:

Íî, íåñìîòðÿ íà ñõîæåñòü ñòðàòåãèé, ìåæäó äâóìÿ
áèðæàìè îñòàâàëàñü ñóùåñòâåííàÿ ðàçíèöà - IPE, ñòàâ-
øàÿ ïîñëå ñëèÿíèÿ ICE Futures Europe, ñ 2005 ãîäà ñòàëà
ïîëíîñòüþ ýëåêòðîííîé áèðæåé, â òî âðåìÿ êàê NYMEX
ñîõðàíÿëà ñèñòåìó îòêðûòîãî âûêðèêà. Ïîñêîëüêó, êàê ìû
âèäèì, âñå îñòàëüíûå ôàêòîðû äèôôåðåíöèàöèè ñòàëè
îäèíàêîâûìè, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ó êëèåíòîâ ýòèõ ðûíêîâ
ïðîèñõîäèë ñâîåîáðàçíûé ðåôåðåíäóì ïî ýëåêòðîííîé
òîðãîâëå.

NYMEX òàêæå íå èçáåæàëà ñëèÿíèÿ, â 2008 ã. îíà áû-
ëà ïðèîáðåòåíà ÷èêàãñêîé CMEGroup. Ýòîìó ïðåäøåñò-
âîâàë ïåðèîä ñîòðóäíè÷åñòâà äâóõ áèðæ: âèäÿ ñòðåìè-
òåëüíûé ðîñò îáúåìîâ ýëåêòðîííîé òîðãîâëè, NYMEX çà-
êëþ÷èëà ñîãëàøåíèå ñ ÷èêàãñêîé áèðæåé îá èñïîëüçîâà-
íèè åå ñèñòåìû Globex, êîòîðàÿ êàê òîãäà, òàê è ñåé÷àñ
ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç ñàìûõ ýôôåêòèâíûõ è áûñòðûõ ñèñòåì
ýëåêòðîííîé òîðãîâëè. Ñòàâ ÷àñòüþ CMEGroup, NYMEX â
îòëè÷èå îò ICE Futures Europe ñîõðàíèëà îïðåäåëåííóþ
ñòåïåíü íåçàâèñèìîñòè â îïðåäåëåíèè ïîðÿäêà îñóùåñò-
âëåíèÿ ñäåëîê ïî ñâîèì êîíòðàêòàì è ñïåöèôèêè ÷ëåí-
ñòâà. ×òî æå êàñàåòñÿ ñàìèõ íåôòÿíûõ êîíòðàêòîâ, òî ê
êîíöó ïåðâîãî äåñÿòèëåòèÿ íàøåãî âåêà îáå áèðæè èìåëè
ñõîæèé àññîðòèìåíò ôüþ÷åðñîâ è îïöèîíîâ, îõâàòûâàþ-

ùèé ñûðóþ íåôòü è íåôòåïðîäóêòû, ïðèðîäíûé ãàç,
óãîëü, ýëåêòðîýíåðãèþ è íåôòåõèìèþ.

Òåïåðü ïîãîâîðèì î öèôðàõ. Óñïåõ ëþáîãî áèðæåâîãî
êîíòðàêòà, êàê è áèðæè â öåëîì, îïðåäåëÿåòñÿ îáúåìîì
òîðãîâëè, êîòîðûé äàåò ïðåäñòàâëåíèå î ëèêâèäíîñòè
ðûíêà è ÷àñòî ÿâëÿåòñÿ ðåøàþùèì ïîêàçàòåëåì äëÿ èí-
âåñòîðîâ â âîïðîñå î âûáîðå ïëîùàäêè äëÿ ñâîèõ îïåðà-
öèé. Ñòàòèñòèêà áèðæåâîé òîðãîâëè âåäóùèõ ìèðîâûõ
áèðæ ðåãóëÿðíî ïóáëèêóåìàÿ óæå ìíîãî ëåò àññîöèàöèåé
Futures Industry Association, ïîçâîëÿåò ïðîâåñòè òàêîé
àíàëèç â îòíîøåíèè äâóõ èíòåðåñóþùèõ íàñ êîíêóðåíòîâ. 

Êàðòèíà ïåðâîãî äåñÿòèëåòèÿ âûãëÿäèò ñëåäóþùèì
îáðàçîì ( îáúåì òîðãîâëè â ìëí êîíòðàêòîâ)*:

Êàê âèäèì, åâðîïåéñêîé áèðæå óäàëîñü çà ïåðâîå äå-
ñÿòèëåòèå ñóùåñòâåííî óâåëè÷èòü îáúåìû òîðãîâëè, êî-
òîðûå âûðîñëè áîëåå ÷åì â 6,5 ðàç ïî ñðàâíåíèþ ñ ïî÷òè
ïÿòèêðàòíûì ðîñòîì íà NYMEX, îäíàêî ê êîíöó ýòîãî ïå-
ðèîäà äâóêðàòíûé ðàçðûâ åùå ñîõðàíÿëñÿ. Ïåðâàÿ ïîëî-
âèíà 2010-õ äëÿ NYMEX îêàçàëàñü âåñüìà ñëîæíûì ïå-
ðèîäîì ñ îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêîé âïëîòü äî ïîñëåäíå-
ãî ãîäà, ÷òî áûëî ñâÿçàíî ñ îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëèçàöè-

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 5  ìàé 2016 ã. 117

* Статистика приводится согласно данные Futures Industry Association за

соответствующие годы. Официальный сайт www.fia.org

Òàáëèöà  2.

Объем торговли в 2001-2010 гг., млн. контрактов.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

NYMEX 103.0 133.7 137.2 161.1 166.6 276.1 353.4 423.5 432.6 500,5

ICE
Futures
Europe*

- - 33.3 35.5 41.9 140.2 195.7 150.1 160.6 217.1

Òàáëèöà  3.

Ценовые дифференциалы различных сортов и базисов нефти и нефтепродуктов.

2011 2012 2013 2014 2015

NYMEX 544,9 516.5 519.2 495.3 585,2

ICE
Futures
Europe*

269.0 281.6 315.5 933.0* 901.7

* до 2005 г. IPE

* с этого года на ICE Futures Europe перешло часть контрактов приобретенной финансовой фьючерсной биржи NYSE Liffe US



ФИНАНСЫ, ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ И КРЕДИТ

åé öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè. ICE Futures Europe óäàëîñü
ëó÷øå ïðîéòè ýòîò ïåðèîä çà ñ÷åò ââåäåíèÿ ìíîæåñòâà
íîâûõ êîíòðàêòîâ íà ýíåðãîíîñèòåëè, îñíîâîé êîòîðûõ
ñòàëè öåíîâûå äèôôåðåíöèàëû ðàçëè÷íûõ ñîðòîâ è áà-
çèñîâ íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ.

È, íàâåðíîå, åùå îäèí øòðèõ, ïîçâîëÿþùèé îöåíèòü
ñòåïåíü óñïåõà êàæäîé èç ýòèõ ïëîùàäîê: îáúåì òîðãîâ-
ëè êëþ÷åâûì äëÿ íèõ êîíòðàêòîì íà íåôòü. Âîçüìåì äàí-
íûå ïîñëåäíèõ äåñÿòè ëåò äëÿ ñðàâíåíèÿ (ìëí.êîíòðàê-
òîâ)*:

Êàê âèäèì, ëèøü êîðîòêèé ïåðèîä 2012-2014 ãã.

îáúåì òîðãîâëè êîíòðàêòàìè íà Brent ïðåâûñèë àíàëî-
ãè÷íûé íà àìåðèêàíñêóþ ìàðêó WTI Light. È ýòî íåñìîò-
ðÿ íà òî, ÷òî íà ðûíêå ðåàëüíîãî òîâàðà Brent êàê ìàð-

êåðíûé ñîðò èìååò ãîðàçäî áîëüøåå çíà÷åíèå, ÷åì WTI.
Èòîãîì äîëãîãî ñîïåðíè÷åñòâà äâóõ íåôòÿíûõ áèðæ ÿâ-
ëÿåòñÿ ñîõðàíÿþùååñÿ ëèäåðñòâî NYMEX. ×òî æå êàñà-
åòñÿ ó÷àñòíèêîâ òîðãîâëè íåôòÿíûìè êîíòðàêòàìè, òî ýòî
ñîïåðíè÷åñòâî äëÿ íèõ äàæå âûãîäíî, ïîñêîëüêó ïðåäïî-
ëàãàåò, ÷òî â êîíêóðåíòíîé áîðüáå êàæäàÿ èç áèðæ ñòðå-
ìèòñÿ ïðåäëîæèòü êëèåíòàì ìàêñèìàëüíî áëàãîïðèÿò-
íûå óñëîâèÿ.

Ïîñòåïåííî áèðæåâîé ðûíîê æèäêîãî òîïëèâà ïîïîë-
íèëñÿ íîâûìè ó÷àñòíèêàìè, êîíòðàêòû ýòîé ãðóïïû ïî-
ÿâèëèñü íà Òîêèéñêîé òîâàðíîé áèðæå (TOCOM), íà áèð-
æå Ñèíãàïóðà (SIMEX), à ïîçæå è íà áèðæàõ Êèòàÿ, Èíäèè,
Áðàçèëèè è Ðîññèè. Îäíàêî íè îäèí èç ýòèõ íîâè÷êîâ åùå
äîëãî íå ñìîæåò ïðèáëèçèòüñÿ ê äâóì ëèäåðàì êàê ïî
îáúåìàì òîðãîâëè, òàê è ïî ïðèâëåêàòåëüíîñòè êîíòðàêò-
íûõ óñëîâèé.
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Òàáëèöà  4.

Объем торговли, млн. контрактов.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 20`4 2015

NYMEX 71.1 121.5 134.6 137.4 168.7 175.0 140.5 147.7 145.1 202.2

ICE
Futures
Europe*

44.3 59.7 68.3 74.1 100.0 132.0 147.4 159.0 160.4 183.9

* Там же

ËÈÒÅÐÀÒÓÐÀ
1. Êîðîëüêîâ Â.Å., ßêóøèí À.Ï. Àíàëèç íåôòè è å¸ ðîëè â èííîâàöèîííîì ðàçâèòèè ýêîíîìèêè // Ìåæäóíàðîäíûé íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèé æóðíàë. 2015.
¹ 7-3 (38). Ñ. 51-53.
2. Ëîãèíîâ Å.Ë., Ëîãèíîâà Â.Å. Ñòðàòåãè÷åñêèå ôèíàíñîâûå îïåðàöèè íà ìèðîâûõ ðûíêàõ êàê èíñòðóìåíò îïåðèðîâàíèÿ öåíàìè íà íåôòü // Ôèíàíñîâàÿ
àíàëèòèêà: ïðîáëåìû è ðåøåíèÿ. 2015. ¹ 11 (245). Ñ. 11-20.
3. Ìàñëåííèêîâ À.Î. Ìèðîâàÿ ñèñòåìà áèðæåâîé òîðãîâëè íåôòÿíûìè ôüþ÷åðñàìè: íîâåéøèå òåíäåíöèè // Äåíüãè è êðåäèò. 2015. ¹ 3. Ñ. 69-72.
4. Ìàøóòèíà Å.Í. Õàðàêòåðèñòèêè íåôòÿíûõ ôüþ÷åðñîâ êàê èíñòðóìåíòîâ êðàòêîñðî÷íîãî èíâåñòèðîâàíèÿ // Â ñáîðíèêå: Ñòðàòåãèè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ
íàöèîíàëüíîé è ìèðîâîé ýêîíîìèêè ñáîðíèê ñòàòåé Ìåæäóíàðîäíîé íàó÷íî-ïðàêòè÷åñêîé êîíôåðåíöèè. Îòâåòñòâåííûé ðåäàêòîð: Ñóêèàñÿí Àñàòóð
Àëüáåðòîâè÷. 2016. Ñ. 48-50.
5. Íèêîëàåâà Þ.Â. Ïîçíàâàíèå êðèçèñíûõ ïàòòåðíîâ â êîòèðîâêàõ ôüþ÷åðñîâ íà íåôòü ñîðòà Brent // Â ñáîðíèêå: Ìîëîäûå ó÷åíûå - óñêîðåíèþ íàó÷íî-
òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà â XXI âåêå ñáîðíèê ìàòåðèàëîâ III Âñåðîññèéñêîé íàó÷íî-òåõíè÷åñêîé êîíôåðåíöèè àñïèðàíòîâ, ìàãèñòðàíòîâ è ìîëîäûõ ó÷åíûõ ñ
ìåæäóíàðîäíûì ó÷àñòèåì: ýëåêòðîííîå íàó÷íîå èçäàíèå. Îòâåòñòâåííûå çà âûïóñê: À.Ï. Òþðèí, À.Í. Äîìáðà÷åâ. 2015. Ñ. 673-679.

©Î.È. Äåãòÿðåâà, ( degtyareva_oi@list.ru ), Æóðíàë «Ñîâðåìåííàÿ íàóêà: àêòóàëüíûå ïðîáëåìû òåîðèè è ïðàêòèêè»,


