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Аннотация. Показатели социальной ответственности компании имеют 
большое значение в современном мире. Они отражаются на восприятии 
компании потребителями, а также на фондовом рынке, что весьма важ-
но в  отрасли FMCG. ESG-инвестиции, включающие вложения компаний 
в  экологическую и  социальную сферы, а  также в  развитие сбалансиро-
ванного управления отражаются на стоимости акций компаний. В данной 
статье установлено влияние показателей ESG-инвестиции на  фондовые 
показатели компаний отрасли FMCG — стоимость акций, а также капита-
лизацию. Выявлены зависимости между данными показателями на осно-
ве множественной корреляции.
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О трасль FMCG (Fast-Moving Consumer Goods, или 
товары повседневного спроса) является одной 
из  крупнейших в  мире . Несмотря на  ряд таких 

отрицательно влияющих факторов, как пандемия коро-
навируса, усиление экономической и политической на-
пряженности в мире, компании сектора FMCG стабиль-
но демонстрируют высокие финансовые результаты . 
Так, если посмотреть на прибыльность компаний и ка-
питализацию 10 крупнейших ТНК FMCG, сектор растет 
независимо от  внешних факторов, таких как увеличе-
ние покупок в электронной коммерции или изменения 
в привычках покупателей [3] .

Ситуация с финансовыми показателями топ-10 ком-
паний сектора FMCG выглядит следующим образом . Ли-
дером в  этом списке является швейцарская компания 
Nestle стоимостью 93,4 миллиарда долларов, продажи 
которой в  2020  году выросли на  2,1% . Далее в  списке 
идут американские ТНК — Procter & Gamble и PepsiCo, 
которые также увеличили продажи по  сравнению 
с  аналогичным периодом прошлого года до  66,4 мил-
лиарда долларов и 64,66 миллиарда долларов соответ-
ственно — рис . 1 .

Прибыльность этих компаний выросла за  послед-
ние 2  года на  3,2%, а  рентабельность достигла 18,2%, 
согласно отчету OC&C Strategy Consultant — рис . 2:

Стоит отметить, что столь стремительный рост рен-
табельности происходит впервые за последние 17 лет, 
несмотря на снижение роста потребительских товаров 
с 5,7% до 3,2% .

Среди движущих факторов, непосредственно влия-
ющих на изменение уровня прибыли компаний секто-
ра FMCG, особенно на  рост финансовых результатов, 
можно назвать эффективное управление операци-
онными расходами и  увеличение спроса на  товары 
премиум-класса (например, кофе, табак) . Если брать 
предварительные показатели 2021  года, то  по  таким 
основным параметрам, как выручка, прибыль и широ-
та ряда мировых брендов, можно выделить Procter & 
Gamble, Johnson & Johnson, Nestle, Unilever, JBS, L’Oréal, 
Coca-Cola, Pepsi и др .

Но, рассматривая показатели успешности компаний, 
необходимо помнить, что деятельность ТНК является од-
ной из основных причин экологических проблем во мно-
гих странах мира . В то же время именно ТНК обладают 
финансовыми, технологическими и  другими ресурсами 
для решения этих проблем . Интересным моментом яв-
ляется то, что все топ-10 компании из сектора FMCG ис-
пользуют в своей деятельности подход «экологический 
технократизм», который поддерживает достижения НТП 
в области рационального природопользования . Так, су-
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ществует множество примеров того, что новые техно-
логии обеспечивали прорыв в  одной или нескольких 
отраслях экономики, как с точки зрения экономической 
эффективности, так и  снижения, предотвращения не-
гативного воздействия на  окружающую среду . Эта кон-
цепция является наиболее перспективной в  контексте 

корпоративного управления — экологичность товаров 
и  услуг становится важным фактором конкурентоспо-
собности и необходимым элементов устойчивого разви-
тия . В результате этот подход используется передовыми 
компаниями из сектора FMCG при разработке их эконо-
мической и экологической политики .

Рис . 1 . Сравнение объемов продаж и чистой прибыли компаний топ-10 сектора FMCG в 2020 году
Источник: составлено автором на основании отчетности рассматриваемых компаний

Рис . 2 . Рентабельность компаний топ-10 сектора FMCG в 2020 году
Источник: составлено автором на основании отчетности рассматриваемых компаний
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Такой подход к  устойчивому развитию определя-
ет общий стандарт ответственного инвестирования, 
учитывающий вопросы экологического и  социаль-
ного характера, а  также корпоративного управления 
(ESG, где E или Environmental — экологическая сфе-
ра, S или Social — социальная сфера, G или Corporate 
Governance — сфера управления) . Реализация принци-
пов ответственных инвестиций (ESG-инвестиций) наце-
лена на  более эффективную координацию инвестици-
онной деятельности с интересами общества, Принципы 
ответственных инвестиций:

 ♦ – включать экологические, социальные аспекты 
и вопросы управления в процессы;

 ♦ – включать экологические, социальные аспекты 
и  вопросы управления в  политику и  практиче-
скую деятельность;

 ♦ – требовать от  получателей инвестиций надлежа-
щего раскрытия информации об экологических, 
социальных проблемы и вопросах управления;

 ♦ – способствовать принятию и  осуществлению по-
литики устойчивого развития в рамках инвести-
ционного сектора проведения инвестиционного 
анализа и принятия решений .

Таким образом, термин «ESG-инвестиции» отно-
сится к  вложению средств в  бизнес, осуществляемый 
на  принципах экологичности, социальной ответствен-
ности и  высокого качества корпоративного управле-
ния, а  ESG-инвестирования исходит из  того, что ин-
вестор оценивает компанию-объект инвестирования 
с учетом выделенных критериальных принципов в рам-
ках соответствующих сфер деятельности и  проблем, 
требующих решения [9] . Этот подход работает на прак-
тике . Так, в 2018 г Amundi Asset Management выяснила, 
что относительная значимость факторов ESG зависит 
от региона [7] . Так, в США большую роль уделяют про-
блеме защиты окружающей среды, а  в  странах Евро-
пы — качеству управления . В 2019 году компания PwC 
опросила 165 ведущих инвесторов из  35 стран и  при-
шла к выводу, что главными факторами, которые влия-
ют на их инвестиционное решение, стали бизнес-этика, 
в  том числе ESG (89%), коррупция и  воровство (87%), 
а также охрана и пожарная безопасность (83%) [6] . Наи-
менее значимым фактором стала работа с волонтерами 
(13%) . Это весьма значимый результат, который свиде-
тельствует о важности ESG-инвестиций компании на её 
инвестиционную привлекательность и  популярность 
на фондовом рынке .

В 2020 году французская компания Natixis Investment 
Managers [5] . предоставила результаты исследования, 
в котором принимали участие 9,1 тыс . индивидуальных 
инвесторов, 2,7  тыс . специалистов в  сфере финансов, 
500 институциональных инвесторов, 200 инвесторов, 
которые представляют инвестиционные фонды из  28 

стран мира . Результаты исследования показали, что все 
эти инвесторы уделяют значительное внимание эко-
логическим, социальным факторам, а  также факторам 
корпоративного управления при принятии решений 
об инвестировании .

В целом анализ отчетов крупнейших компаний мира 
демонстрирует, что в большинстве рассмотренных ТНК 
измеряют «устойчивость» на  основании трех параме-
тров: неухудшения или улучшения ситуации в экономи-
ческой деятельности, затрат в  экологической и  соци-
альной сферах . Соответственно в экологической сфере 
развитие может быть признано устойчивым при соблю-
дении условий:

1 . 1) использование возобновляемых природных ре-
сурсов осуществляется в объемах, не превышаю-
щих темпы воспроизводства;

2 . 2) отходы и  выбросы производятся в  объемах, 
не  превышающих способность экосистемы к  их 
поглощению;

3 . 3) невозобновляемые ресурсы используются «поч-
ти устойчивым» образом за  счет замещение их 
возобновляемыми ресурсами и  внедрение но-
вых технологий и ноу-хау .

Выполнение этих задач требует постоянного осу-
ществления ESG-инвестиций . Ряд исследователей (на-
пример, российские исследователи А .Г, Гунькова и Ю .А, 
Холопов [2], а  также зарубежные исследователи С .АЭ . 
Хан и другие) отмечают, что повышение конкурентных 
преимуществ компаний вследствие ужесточения при-
родоохранного законодательства может способство-
вать вытеснению с  рынка конкурентов, включая зару-
бежных, которые не имеют возможности осуществлять 
достаточные инвестиции для выполнения высоких 
экологических стандартов . Компании могут повысить 
экологическую конкурентоспособность за  счет роста 
эффективности деятельности в  результате снижения 
производственных затрат за  счет уменьшения потре-
бления ресурсов и энергии, а также грамотного управ-
ления отходами . В связи с Глобальным обзором устой-
чивого инвестирования (GSIA) [8] за  2020  год активы 
устойчивого инвестирования в начале 2021 года превы-
сили 30 трлн . долл . США во всем мире, то есть выросли 
на 36% с 2016 года . По состоянию на декабрь 2020 года 
уже более 2850 организаций подписали «Принципы 
ответственного инвестирования ООН (PRI)», при этом 
только в  2018–2019 гг ., согласно годовому отчету PRI 
за 2019 год к «принципам» присоединилось более 500 
новых организаций . Согласно данным Global Impact 
Investing Network (GIIN) [8], по  состоянию на  2020  год 
мировой рынок импакт-инвестирования оценивается 
в 926 млрд . дол . США и выступает сегодня одним из са-
мых динамично растущих рынков в мире . Так, за пери-
од 2016–2020 гг . объем мирового рынка импакт-инве-
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Таблица 1 . ESG-инвестиции и рыночная капитализация компаний топ-10 сектора FMCG в 2020–
2021 году
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Пока-
затели 
ESG-ин-
вести-
ций

Экологи-
ческие 
инвести-
ции-2020, 
млн.долл. 
США

362,5 146,8 265,7 294,5 98,6 78,6 102,6 84,1 84,9 12,6

Экологи-
ческие 
инвести-
ции-2021, 
млн.долл. 
США

370,0 156,1 270,3 300,0* 100,0* 80,0* 108,0 87,9 86,0* 13,1

Прирост 
экологи-
ческих 
инвести-
ций,%

2,1 6,3 1,7 1,9 1,4 1,8 5,3 4,5 1,3 4,0

Соци-
альные 
инвести-
ции-2020, 
млн. долл 
США

561,2 64,5 412,3 382,6 460,3 123,2 310,2 290,6 230,4 30,5

Соци-
альные 
инвести-
ции-2020, 
млн. долл 
США

543,2 81,2 421,6 354,2 472,3 125,6 312,9 301,2 235,6 32,1

Прирост 
социаль-
ных инве-
стиций,%

-3,2 25,9 2,3 -7,4 2,6 1,9 0,9 3,6 2,3 5,2

Фон-
довые 
показа-
тели

Рыночная 
капи-
тализа-
ция-2020, 
млрд. 
долл. США

383,15 237,81 311,59 307,76 190,82 165,74 235,60 189,39 135,35 78,34

Рыночная 
капи-
тализа-
ция-2021, 
млрд. 
долл. США

414,31 313,50 336,11 345,01 387,40 211,89 235,67 204,94 128,93 112,04

Прирост 
капита-
лизации 
компа-
нии,%

8,13 31,83 7,87 12,10 103,02 27,84 0,03 8,21 -4,74 43,02

Источник: данные отчетности рассматриваемых компаний
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