
БУХГАЛТЕРСКИЙ УЧЕТ, СТАТИСТИКА

О
ñîáåííîñòüþ ôîðìèðîâàíèÿ öèâèëèçîâàííûõ
ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé ÿâëÿåòñÿ îáîñòðåíèå êîí-
êóðåíöèè, òåõíîëîãè÷åñêèå èçìåíåíèÿ ïðîèç-

âîäñòâà, îáúåìíûé èíôîðìàöèîííûé ïîòîê, íåïðåðûâ-
íûå íîâîââåäåíèÿ â íàëîãîâîì è áóõãàëòåðñêîì çàêîíî-
äàòåëüñòâå. Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ, ñîïðîâîæäàþùèõ-
ñÿ ðåàëèçàöèåé ðàçëè÷íûõ ïîäõîäîâ ê îñóùåñòâëåíèþ
ñîâðåìåííîé ïîëèòèêè îïåðàòèâíîãî è ñòðàòåãè÷åñêîãî
ìåíåäæìåíòà, ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå
ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè î äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
îêàçûâàåò èñïîëüçîâàíèå â ïðàêòèêå ó÷åòà Ìåæäóíà-
ðîäíûõ ñòàíäàðòîâ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. Èñïîëüçî-
âàíèå ÌÑÔÎ îáóñëîâëåíî íåîáõîäèìîñòüþ äàëüíåéøåãî
ðàñøèðåíèÿ ìàñøòàáîâ áèçíåñà êîìïàíèé, ïðèâëå÷åíè-
åì èíâåñòèöèé â ðàçëè÷íûå ñôåðû íàðîäíîãî õîçÿéñòâà
ñòðàíû [4].

Ðåçóëüòàòû ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà äåÿòåëüíîñòè
êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè ÿâëÿþòñÿ âàæíîé èíôîðìà-

öèåé äëÿ ìíîãèõ çàèíòåðåñîâàííûõ ëèö (ñòåéêõîëäåðîâ),
êîòîðûå ïðèíèìàþò òî èëè èíîå ó÷àñòèå â ïðîöåññå óï-
ðàâëåíèÿ èëè äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè. Â ñâÿçè ñ âàæíîñ-
òüþ ïîëó÷åíèÿ äîñòîâåðíûõ ðåçóëüòàòîâ ýêîíîìè÷åñêîãî
àíàëèçà, íåîáõîäèìî ïðèìåíåíèå ñèñòåìû îò÷åòíîñòè,
êîòîðàÿ ñîîòâåòñòâóåò âñåì òðåáîâàíèÿì ñîâðåìåííîãî
äåëîâîãî ñîîáùåñòâà. Èìåííî ÌÑÔÎ ÿâëÿåòñÿ ñèñòåìîé
ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè, óñïåøíî ïðèìåíÿþùàÿñÿ è â
Ðîññèè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÷èñëî ðîññèéñêèõ êîìïàíèé, ñî-
ñòàâëÿþùèõ ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ â òå÷åíèå
íåñêîëüêèõ ëåò, ïîêà íåçíà÷èòåëüíî. Ïðè ýòîì 10% ðîñ-
ñèéñêèõ êîìïàíèé, ñîñòàâëÿþùèõ îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ,
ôîðìèðóþò åå íà îñíîâå àóòñîðñèíãà, 25% - ñîâìåñòíî ñ
êîíñóëüòàíòàìè èç êîíñàëòèíãîâûõ è àóäèòîðñêèõ êîìïà-
íèé è òîëüêî 65% - äåëàþò ýòî ïîëíîñòüþ ñàìîñòîÿòåëü-
íî, âíóòðèôèðìåííûìè ñïåöèàëèñòàìè, ÷òî ãîâîðèò î íà-
ëè÷èè îòäåëüíûõ ïðîáëåì.

USE OF FINANCIAL STATEMENTS 
PREPARED IN ACCORDANCE WITH IFRS 
IN THE ECONOMIC ANALYSIS 
OF THE ACTIVITIES OF THE COMMERCIAL
ORGANIZATION

I.  Ugolkova
Annotation
The article considers theoretical aspects of International Financial

Reporting Standards (IFRS) and the activity of its use in the business of
Russian companies. The main features and differences of IFRS standards
from the RSBU are listed. The main shortcomings in the application of finan-
cial statements in accordance with IFRS have been identified, according to
companies. The key tasks of the economic analysis of the commercial
organization are listed. The specifics of the use of financial statements pre-
pared in accordance with IFRS in the economic analysis of the activities of
Russian enterprises are analyzed. The main advantages and positive aspects
of the conducted economic analysis on reporting in accordance with IFRS
have been singled out.

Keywordds: IFRS; financial statements; International Financial Reporting
Standards; Accounting; audit; economic analysis; commercial organization;
the financial analysis.

Óãîëüêîâà  Èðèíà  Âàñèëüåâíà
Ê.ý.í., Ñóðãóòñêèé

ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò
Àííîòàöèÿ
Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû òåîðåòè÷åñêèå àñïåêòû Ìåæäóíàðîäíûõ ñòàí-
äàðòîâ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè (ÌÑÔÎ) è àêòèâíîñòü åå èñïîëüçîâà-
íèÿ â áèçíåñå ðîññèéñêèõ êîìïàíèé. Ïåðå÷èñëåíû îñíîâíûå îñîáåí-
íîñòè è ðàçëè÷èÿ ñòàíäàðòîâ ÌÑÔÎ îò Ðîññèéñêèõ ñòàíäàðòîâ áóõ-
ãàëòåðñêîãî ó÷åòà (ÐÑÁÓ). Âûäåëåíû îñíîâíûå íåäîñòàòêè ïðèìåíå-
íèÿ îò÷åòíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ, ïî ìíåíèþ ïðåäïðèÿòèé. Ïå-
ðå÷èñëåíû êëþ÷åâûå çàäà÷è ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà äåÿòåëüíîñòè
êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè. Ïðîàíàëèçèðîâàíû îñîáåííîñòè èñïîëü-
çîâàíèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ïîäãîòîâëåííîé â ñîîòâåòñòâèè ñ
ÌÑÔÎ â ýêîíîìè÷åñêîì àíàëèçå äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé Ðîññèè.
Âûäåëåíû îñíîâíûå ïðåèìóùåñòâà è ïîëîæèòåëüíûå ñòîðîíû ïðîâå-
äåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ïî îò÷åòíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ
ÌÑÔÎ.
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ИСПОЛЬЗОВАНИЕ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ,
ПОДГОТОВЛЕННОЙ В СООТВЕТСТВИИ С МСФО

В ЭКОНОМИЧЕСКОМ АНАЛИЗЕ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
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Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 5  ìàé 2018 ã. 131



БУХГАЛТЕРСКИЙ УЧЕТ, СТАТИСТИКА

Ñîãëàñíî íàó÷íîìó èññëåäîâàíèþ Âîëêîâîé Î.Å.,
Äìèòðèåâîé Î.Ô. è Ñîñíèíîé Â.Í. íà òåìó "Ïåðñïåêòèâû è
ïðàêòèêà ïðèìåíåíèÿ ÌÑÔÎ â Ðîññèè" èç 2000 ðåñïîí-
äåíòîâ, ïðèíèìàþùèõ ó÷àñòèå â îïðîñå, ôèíàíñîâóþ îò-
÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ ñîñòàâëÿþò [1]:

◆ - 25% (ñîñòàâëÿþò);
◆ - 32% (ïëàíèðóþò ñîñòàâëÿòü);
◆ - 43% (íå ñîñòàâëÿþò).

Òàêèì îáðàçîì, ëèøü ïîëîâèíà ïîòåíöèàëüíûõ êîì-
ïàíèé Ðîññèè èìåþò ïðàêòèêó ïðèìåíåíèÿ ÌÑÔÎ äëÿ ñî-
ñòàâëåíèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. Ïðè ýòîì, èíòåðåñíî
òî, ÷òî îñíîâíîé ïðîãðàììîé ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè è
àíàëèçà ïðåäïðèÿòèÿ âûñòóïàåò MS Excel (ðèñ.  1).

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü ôàêò î òîì,
÷òî â ñîâðåìåííîé Ðîññèè ñóùåñòâóþò ïðîáëåìû ïðè
ñîñòàâëåíèè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ
òðåáîâàíèÿìè ÌÑÔÎ, è òåì ñàìûì, óñëîæíÿåòñÿ îïòè-
ìàëüíûé ïðîöåññ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà êîììåð÷åñ-
êèõ îðãàíèçàöèé.

Ïî ýòîé ïðè÷èíå, öåëüþ íàó÷íîé ñòàòüè ÿâëÿåòñÿ
àíàëèç îñíîâíûõ ïðåèìóùåñòâ, êîòîðûå ôèíàíñèñòû
ïîëó÷àþò â ñâÿçè ñ ýêîíîìè÷åñêèì àíàëèçîì ïðåäïðè-
ÿòèèé, ñîñòàâëÿþùèõ îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ. Äëÿ äîñòè-
æåíèÿ äàííîé öåëè, íåîáõîäèìî ðåøåíèå ñëåäóþùèõ çà-
äà÷:

◆ ðàññìîòðåòü òåîðåòè÷åñêèå àñïåêòû Ìåæäóíà-
ðîäíûõ ñòàíäàðòîâ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè è àêòèâíîñòü
èõ èñïîëüçîâàíèÿ íà îòå÷åñòâåííîì ïðîñòðàíñòâå;

◆ ïðîàíàëèçèðîâàòü îñíîâíûå îñîáåííîñòè è
ðàçëè÷èÿ ñòàíäàðòîâ ÌÑÔÎ îò ÐÑÁÓ;

◆ âûäåëèòü îñíîâíûå íåäîñòàòêè ïðèìåíåíèÿ îò-
÷åòíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ;

◆ ïåðå÷èñëèòü êëþ÷åâûå çàäà÷è ýêîíîìè÷åñêîãî

àíàëèçà äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè;
◆ ïðîàíàëèçèðîâàòü îñîáåííîñòè èñïîëüçîâàíèÿ

ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ïîäãîòîâëåííîé â ñîîòâåòñòâèè
ñ ÌÑÔÎ â ýêîíîìè÷åñêîì àíàëèçå äåÿòåëüíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèé Ðîññèè;

◆ âûäåëèòü îñíîâíûå ïðåèìóùåñòâà è ïîëîæè-
òåëüíûå ñòîðîíû ïðîâåäåííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà
ïî îò÷åòíîñòè, ñîñòàâëåííîé â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíöè-
ïàìè ÌÑÔÎ.

Ìåæäóíàðîäíûå ñòàíäàðòû ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè
(ÌÑÔÎ) ïðåäñòàâëÿþò ñîáîþ ñîâîêóïíîñòü äîêóìåíòîâ
(ñòàíäàðòîâ), ðåãëàìåíòèðóþùèõ ïðàâèëà ñîñòàâëåíèÿ
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, íåîáõîäèìîé çàèíòåðåñîâàí-
íûì ëèöàì äëÿ ïðèíÿòèÿ èìè ýêîíîìè÷åñêèõ ðåøåíèé â
îòíîøåíèè ïðåäïðèÿòèÿ. Ïåðå÷åíü êîììåð÷åñêèõ îðãà-
íèçàöèé, ïðåäñòàâëÿþùèõ è ïóáëèêóþùèõ îò÷åòíîñòü ïî
ÌÑÔÎ â Ðîññèè, åæåãîäíî ðàñøèðÿåòñÿ [3]. Ñîãëàñíî
ï.1 ñò. 2 Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà îò 27.07.2010 ¹ 208-
ÔÇ "Î êîíñîëèäèðîâàííîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè" ôè-
íàíñîâóþ îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ ïîäãîòàâëèâàþò [2]:

1. êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè;
2. ñòðàõîâûå êîìïàíèè (çà èñêëþ÷åíèåì ñòðàõîâûõ

ìåäèöèíñêèõ îðãàíèçàöèé, îñóùåñòâëÿþùèõ äåÿòåëü-
íîñòü èñêëþ÷èòåëüíî â ñôåðå îáÿçàòåëüíîãî ìåäèöèí-
ñêîãî ñòðàõîâàíèÿ);

3. íåãîñóäàðñòâåííûå ïåíñèîííûå ôîíäû;
4. óïðàâëÿþùèå êîìïàíèè èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ,

ïàåâûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ è íåãîñóäàðñòâåííûõ
ïåíñèîííûõ ôîíäîâ;

5. êëèðèíãîâûå îðãàíèçàöèè;
6. ôåäåðàëüíûå ãîñóäàðñòâåííûå óíèòàðíûå ïðåä-

ïðèÿòèÿ, ïåðå÷åíü êîòîðûõ óòâåðæäàåòñÿ Ïðàâèòåëüñò-
âîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

7. àêöèîíåðíûå îáùåñòâà, àêöèè êîòîðûõ íàõîäÿòñÿ â
ôåäåðàëüíîé ñîáñòâåííîñòè è ïåðå÷åíü êîòîðûõ óòâåð-
æäàåòñÿ Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè;

8. èíûå îðãàíèçàöèè, öåííûå áóìàãè êîòîðûõ äîïó-
ùåíû ê îðãàíèçîâàííûì òîðãàì ïóòåì èõ âêëþ÷åíèÿ â
êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê.

Ïðè ýòîì, îñíîâíûìè îòëè÷èÿìè îò÷åòíîñòè ÌÑÔÎ
îò ÐÑÁÓ ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå ïðåèìóùåñòâà, êîòîðûå â
îñíîâíîì çàêëþ÷àþòñÿ â áîëåå äåòàëüíîé èíôîðìàöèè
äëÿ ïðîâåäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî è ôèíàíñîâîãî àíàëèçà
ïðåäïðèÿòèÿ [5]:

◆ ÌÑÔÎ îáåñïå÷èâàþò áîëåå ðåàëüíîå îòðàæå-
íèå äåë êîìïàíèè è åå ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ;

◆ îñíîâíûì ïðèíöèïîì ïðèçíàíèÿ àêòèâîâ ÿâëÿ-
åòñÿ åãî ýêîíîìè÷åñêàÿ âûãîäà, ÷òî êàðäèíàëüíûì îá-
ðàçîì îòëè÷àåòñÿ îò ïðèíöèïà ÐÑÁÓ, ãäå êðèòåðèåì
ïðèçíàíèÿ àêòèâîâ ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå ïîäòâåðæäàþùèõ
äîêóìåíòîâ;

◆ ïðèìåíÿåòñÿ ïðèíöèï äèñêîíòèðîâàíèÿ ñòîèìî-
ñòè, ÷òî âàæíî äëÿ ñîñòàâëåíèÿ ðåàëüíîé îöåíêè ôèíàí-
ñîâîãî ïîëîæåíèÿ êîìïàíèè;
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Рисунок 1. Средства автоматизации составления отчетности
по требованиям МСФО [1].
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◆ ó÷èòûâàþòñÿ âñå ðàñõîäû, à íå òîëüêî òå, êîòî-
ðûå óêàçàíû â äîãîâîðå è ò.ä.;

◆ ñîáñòâåííûé êàïèòàë êîììåð÷åñêîé îðãàíèçà-
öèè - ýòî àêòèâû ïîñëå âû÷åòà îáÿçàòåëüñòâ;

◆ ïðè ñîñòàâëåíèè îò÷åòíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ
ÌÑÔÎ ó÷èòûâàþòñÿ ïîïðàâêè íà èíôëÿöèþ.

Òàêèì îáðàçîì, èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâîé îò÷åò-
íîñòè, ïîäãîòîâëåííîé â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ îáëåã÷à-
åò ïðîöåññ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà êîììåð÷åñêîé îð-
ãàíèçàöèè, ïîñêîëüêó èìååòñÿ ðåàëüíàÿ îöåíêà ïîëîæå-
íèÿ äåë. Ó÷èòûâàÿ îñîáåííîñòè îòå÷åñòâåííîãî ïðî-
ñòðàíñòâà ââåäåíèÿ áèçíåñà, ìíîãèå êîìïàíèè Ðîññèè
èñêëþ÷àþò èç ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè òå ðàñõîäû èëè
äîõîäû, êîòîðûå íå èìåþò ïîäòâåðæäåíèÿ è ò.ä. Ïðè
ýòîì, íå ó÷èòûâàåòñÿ â ïîäñ÷åòå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
òî, ÷òî êîìïàíèÿ íåñåò áîëüøèå çàòðàòû íà îáñëóæèâà-
íèå îáÿçàòåëüñòâ è äàëüíåéøèé åãî âîçâðàò. Êðîìå òî-
ãî, ñòîèò ó÷èòûâàòü è òî, ÷òî ñ ïîìîùüþ ïðèíöèïîâ ñî-
ñòàâëåíèÿ îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ, â ôèíàíñîâîé îò÷åòíî-
ñòè áóäåò ïîïðàâêà íà èíôëÿöèþ è äèñêîíòèðîâàíèå
ñòîèìîñòè. Ýòî ñïîñîáñòâóåò áîëåå ðåàëüíîé îöåíêå àê-
òèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ êîìïàíèè ïðè ïðîâåäåíèè ýêîíî-
ìè÷åñêîãî àíàëèçà êîìïàíèè.

Íåñìîòðÿ íà ýòî, ïðåäïðèÿòèÿ îòìå÷àþò ñëåäóþùèå
ïðîáëåìû ïðè ñîñòàâëåíèè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â
ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè ÌÑÔÎ [1]:

◆ íåäîñòàòîê èíôîðìàöèè äëÿ ñîñòàâëåíèÿ îò÷åò-
íîñòè;

◆ îòñóòñòâèå îáîáùåíèÿ è àíàëèçà ïðàêòèêè ïðè-
ìåíåíèÿ ñòàíäàðòîâ ÌÑÔÎ â Ðîññèè;

◆ âûñîêàÿ ñòîèìîñòü îáó÷åíèÿ äëÿ ïîëó÷åíèÿ
ìåæäóíàðîäíûõ ñåðòèôèêàòîâ ïî ÌÑÔÎ;

◆ âûñîêàÿ ñòîèìîñòü àóäèòîðñêèõ óñëóã îò êîí-
ñàëòèíãîâûõ êîìïàíèé;

◆ íåäîñòàòîê êâàëèôèöèðîâàííûõ êàäðîâ, êàê ñî
ñòîðîíû ðàáîòîäàòåëåé, òàê è ñî ñòîðîíû êîìïàíèè-çà-
êàç÷èêà, ïðèáåãàþùåé ê óñëóãàì íåçàâèñèìîãî àóäèòà è
êîíñàëòèíãà.

Ïîìèìî ýòîãî, âûäåëÿþòñÿ è äðóãèå ðèñêè ïðè ñî-
ñòàâëåíèè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïî ìåæäóíàðîäíûì
ñòàíäàðòàì [6]:

◆ êîíôëèêò èíòåðåñîâ çàêàç÷èêà, àóäèòîðà è êîí-
ñóëüòàíòà;

◆ îòñóòñòâèå èíôîðìàöèîííûõ ñèñòåì ïîääåðæêè
ÌÑÔÎ;

◆ èñêàæåíèå èëè ñîêðûòèå èíôîðìàöèè;
◆ îòñóòñòâèå íåîáõîäèìîé îðãàíèçàöèîííîé

ñòðóêòóðû êîìïàíèè;
◆ íåäîñòàòî÷íîå èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâîé îò-

÷åòíîñòè â îðãàíèçàöèè;
◆ íåâåðíûé âûáîð ó÷åòíîé ïîëèòèêè;
◆ íåðàçâèòîñòü ðûíî÷íîé èíôðàñòðóêòóðû.

Àíàëèçèðóÿ îñíîâíûå ïðîáëåìû è íåäîñòàòêè ïðè-
ìåíåíèÿ ñèñòåìû îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ, íåîáõîäèìî
ñäåëàòü çàêëþ÷åíèå, ÷òî èõ ðåøåíèå äîñòàòî÷íî ýôôåê-
òèâíîå è íå òðåáóåò çíà÷èòåëüíûõ óñèëèé.

Òàêèì îáðàçîì, èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâîé îò÷åò-
íîñòè, ïîäãîòîâëåííîé â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ â ýêîíî-
ìè÷åñêîì àíàëèçå êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ
âåðíûì ðåøåíèåì. Òàêîé âûâîä ìîæíî ñäåëàòü èñõîäÿ
èç îñíîâíûõ çàäà÷ ýêîíîìè÷åñêîãî è ôèíàíñîâîãî àíà-
ëèçà ïðåäïðèÿòèÿ [4]:

◆ èññëåäîâàíèå ñîñòàâà èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñîâ êîìïàíèè;

◆ îïòèìàëüíàÿ îöåíêà ñòðóêòóðû ïàññèâà áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà;

◆ àíàëèç ñîñòàâà è îöåíêè ñòðóêòóðû èìóùåñòâà
êîìïàíèè ñ ïîïðàâêîé íà îöåíêó êà÷åñòâà àêòèâîâ;

◆ àíàëèç óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè êîìïàíèè;

◆ îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè ïðîöåññà óïðàâëåíèÿ
äåíåæíûìè ïîòîêàìè;

◆ àíàëèç îöåíêè âåðîÿòíîñòè óãðîçû áàíêðîòñòâà
êîìïàíèè;

◆ àíàëèç ñîñòàâà è ñòðóêòóðû äîõîäîâ, ðàñõîäîâ
êîìïàíèè;

◆ îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè
êîìïàíèè è åå äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè;

◆ îöåíêà óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè áèçíåñà è îò-
äåëüíûõ ïðîäóêòîâ/íàïðàâëåíèé ïðîèçâîäñòâà;

◆ îöåíêà èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè
êîìïàíèè è åå äåÿòåëüíîñòè;

◆ êîëè÷åñòâåííàÿ îöåíêà ôàêòîðîâ, èìåþùèõ
âëèÿíèå íà ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè êîìïàíèè;

◆ ðàçðàáîòêà è îáîñíîâàíèå íîâûõ óïðàâëåí÷åñ-
êèõ ðåøåíèé, öåëüþ êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ïîâûøåíèå óðîâ-
íÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè êîììåð÷åñêîé îðãàíèçà-
öèè.

Âîçâðàùàÿñü ê îñíîâíûì îòëè÷èÿì ñîñòàâëåíèÿ ôè-
íàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ â ñðàâíåíèè ñ ÐÑÁÓ, ìû
çàìåòèëè, ÷òî ÌÑÔÎ èìååò áîëåå ðåàëüíîå îòðàæåíèå
äåë êîìïàíèè è åå ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ. Èñõîäÿ èç
ýòîãî, ñ ïîìîùüþ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ïîäãîòîâëåí-
íîé â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ, ñóùåñòâóåò áîëüøàÿ âåðî-
ÿòíîñòü òîãî, ÷òî âûøåïåðå÷èñëåííûå çàäà÷è ýêîíîìè-
÷åñêîãî àíàëèçà áóäóò ðåàëèçîâàíû.

Îñíîâíûìè çàèíòåðåñîâàííûìè ñòîðîíàìè ïðîâå-
äåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà âûñòóïàþò ñëåäóþùèå
ïîëüçîâàòåëè:

◆ êðåäèòîðû ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ î âûäà÷å çàé-
ìîâ;

◆ èíâåñòîðû ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ èíâåñòèðî-
âàòü â áèçíåñ êîìïàíèè;

◆ àêöèîíåðû ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ îñòàâèòü ñâîè

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 5  ìàé 2018 ã. 133



БУХГАЛТЕРСКИЙ УЧЕТ, СТАТИСТИКА

èíâåñòèöèè èëè ïðîäàòü àêöèè äðóãèì ïîòåíöèàëüíûì
èíâåñòîðàì;

◆ ó÷ðåäèòåëè è ñîáñòâåííèêè êîìïàíèè ïðè ïðè-
íÿòèè ðåøåíèé ïî âîïðîñó êîðïîðàòèâíîãî è ñòðàòåãè-
÷åñêîãî óïðàâëåíèÿ îðãàíèçàöèåé.

Ñ ïîìîùüþ ïðèìåíåíèÿ ÌÑÔÎ, ïîÿâëÿåòñÿ âåðîÿò-
íîñòü òîãî, ÷òî ïðîâåäåííûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç áó-
äåò ÿâëÿòüñÿ èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè ñ áîëåå áëàãîïðè-
ÿòíîé îöåíêîé äëÿ êðåäèòîðîâ, êîòîðûå óâèäÿò âñå ïëþ-
ñû è ìèíóñû áèçíåñà êîìïàíèè. Â ñëó÷àå ñ ÐÑÁÓ ñóùåñ-
òâóþò ðèñêè òîãî, ÷òî ôèíàíñîâûé è ýêîíîìè÷åñêèé àíà-
ëèç áóäåò èððàöèîíàëüíûé, ñóáúåêòèâíûé è íå êîððåêò-
íûì. Â òàêîì ñëó÷àå, èíâåñòèöèè è çàéìû ìîãóò áûòü ðè-
ñêîâàííûìè, ÷åì îæèäàëîñü ðàíåå, è ìîãóò ïðèâåñòè ê
ôèíàíñîâûì ïîòåðÿì êðåäèòîðîâ.

Àíàëèçèðóÿ îñîáåííîñòè ñîâðåìåííîãî ðàçâèòèÿ
ðûíêà öåííûõ áóìàã, ýêñïåðòû ñêëîíÿþòñÿ ê òîìó, ÷òî
ôîíäîâûå èíñòðóìåíòû ðîññèéñêèõ ýìèòåíòîâ çíà÷è-
òåëüíî íå îöåíåíû. Ïðèìåðîì òàêîé îöåíêè ÿâëÿåòñÿ
ïîêàçàòåëü öåíà/äîõîä (Ð/Å). Â ñëó÷àå ñ çàðóáåæíûìè
ðûíêàìè ðàçâèòûõ ñòðàí, ñðåäíåå çíà÷åíèå äàííîãî èí-
äèêàòîðà ñîñòàâëÿåò îêîëî 20 - 25. Â ñëó÷àå ñ àêöèÿìè
"ãîëóáûõ ôèøåê" Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, äàííûé èíäè-
êàòîð ñîñòàâëÿåò îêîëî 5. Ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî ïðè
âëîæåíèè èíâåñòèöèé â àêöèè äàííîé êîìïàíèè, àêöèî-
íåð ïîëó÷èò äîõîä îáúåìîì ñâîèõ âëîæåíèé íà ïðîòÿæå-
íèè ïÿòè ëåò, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ñëèøêîì îïòèìèñòè÷åñêîé
îöåíêîé. Â òàêîì ñëó÷àå, âîçíèêàåò âîïðîñ: èëè ðîññèé-
ñêèé áèçíåñ è â ïðàâäó íåäîîöåíåí èëè åãî îöåíêà è ýêî-
íîìè÷åñêèé àíàëèç èñêàæåíû, ÷òî ñâÿçàíî ñ ïðèìåíå-
íèåì ÐÑÁÓ.

Åñëè âåðíûì îòâåòîì ÿâëÿåòñÿ ïîñëåäíèé âàðèàíò, òî
çäåñü äâà íàïðàâëåíèÿ ðàçâèòèÿ ïðîáëåìû:

◆ ïðè ñîñòàâëåíèè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ðîñ-
ñèéñêèå êîìïàíèè çàâûøàþò ñâîè ðåàëüíûå äîõîäû;

◆ ïðè ñîñòàâëåíèè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ðîñ-
ñèéñêèå êîìïàíèè çàíèæàþò ñâîè çàòðàòû.

Àëüòåðíàòèâíûìè âàðèàíòàìè ïðîáëåì ìîãóò áûòü è
ïåðåîöåíêà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, è ïåðåîöåíêà äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè, êîòîðàÿ â ïðèíöèïå óæå óòðà÷å-
íà, èëè íàîáîðîò, íåäîîöåíêà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè. Èñõîäÿ èç ýòîãî, ñîâðåìåííîå ñîñòîÿíèå ôèíàí-
ñîâîé îò÷åòíîñòè ðîññèéñêîãî áèçíåñà ñëèøêîì ïåðå-
îöåíåíî è èñêàæåíî, äàííóþ ïðîáëåìó ìîæåò ðåøèòü
èñïîëüçîâàíèå ÌÑÔÎ.

Òàêèì îáðàçîì, ïîñòðîåíèå ñèñòåìû áóõãàëòåðñêîãî

ó÷åòà è îò÷åòíîñòè, îòâå÷àþùåé òðåáîâàíèÿì ÌÑÔÎ è
ïîòðåáíîñòÿì ðåôîðìèðóåìîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè,
ïðåäîïðåäåëÿåò íåîáõîäèìîñòü ïåðåîñìûñëåíèÿ êðèòå-
ðèåâ ôîðìèðîâàíèÿ ó÷åòíîé è îò÷åòíîé èíôîðìàöèè,
áîëåå ÷åòêîãî îïðåäåëåíèÿ ýëåìåíòîâ ôèíàíñîâîé îò-
÷åòíîñòè, ïîðÿäêà èõ ïðèçíàíèÿ è îöåíêè, à òàêæå óñòà-
íîâëåíèÿ âçàèìîñâÿçè ìåæäó ýëåìåíòàìè ôèíàíñîâîé
îò÷åòíîñòè [8].

Îïðåäåëåíèå ïðåèìóùåñòâ èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñî-
âîé îò÷åòíîñòè, ïîäãîòîâëåííîé â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ,
ìîæíî ïðîâåñòè ñ ïîìîùüþ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà ïðåäïðèÿòèÿ ïî òðåì îñ-
íîâíûì ïîêàçàòåëÿì [9]:

◆ êîýôôèöèåíò êàïèòàëèçàöèè, êîòîðûé îïðåäå-
ëÿåò íàñêîëüêî îðãàíèçàöèÿ çàâèñèò îò çàåìíûõ
ñðåäñòâ, è åñëè ïîêàçàòåëü âûøå èíäåêñà 1,5 - ýòî çíà-
÷èò, ÷òî ñóùåñòâóåò âûñîêàÿ çàâèñèìîñòü (ðàññ÷èòûâà-
åòñÿ êàê ñîîòíîøåíèå ñóììû äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñ-
ðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ);

◆ êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè, êîòîðûé îïðåäåëÿåò
íàñêîëüêî îðãàíèçàöèÿ çàâèñèò îò âíåøíå ïðèâëå÷åí-
íûõ ñðåäñòâ, è åñëè ïîêàçàòåëü íèæå èíäåêñà 0,4 - ýòî
çíà÷èò, ÷òî ñóùåñòâóåò âûñîêàÿ çàâèñèìîñòü (ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ êàê ñîîòíîøåíèå ñóììû ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ
è âñåõ ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ ó ïðåäïðèÿòèÿ);

◆ êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, êîòî-
ðûé îïðåäåëÿåò ÷àñòü ñðåäñòâ, äîñòóïíûõ îðãàíèçàöèè
íà äîëãèé ñðîê ïîëüçîâàíèÿ. Ïîêàçàòåëü îáÿçàí áûòü
âûøå 0,6 è ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñîîòíîøåíèå ñóììû
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Èìåííî âûøåïåðå÷èñëåííûå êîýôôèöèåíòû ìîãóò
èìåòü íàèáîëåå ðåàëüíûå ïîêàçàòåëè â ñëó÷àå ïðèìå-
íåíèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, êîòîðàÿ ñîñòàâëåíà ïî
ñòàíäàðòàì ÌÑÔÎ. Â äàëüíåéøåì èõ ðîëü ïðè îöåíêå
èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ èëè
åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïåðâîî÷åðåäíàÿ. Â ñëó÷àå
ïðèìåíåíèÿ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ñîñòàâëåííîé ïî
ñòàíäàðòàì ÐÑÁÓ, ñóùåñòâóåò ðèñê çàâûøåííûõ ïîêà-
çàòåëåé â ïîëîæèòåëüíóþ ñòîðîíó äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ñ ïîìîùüþ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ïîäãîòîâëåííîé
â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ, çàèíòåðåñîâàííûå ëèöà èìåþò
âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü áîëåå ðåàëüíóþ îöåíêó ðåçóëüòà-
òîâ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà êîììåð÷åñêîé îðãàíèçà-
öèè, áåç çàâûøåíèÿ äîõîäîâ, çàíèæåíèÿ ðàñõîäîâ è ïðè
ó÷åòå âñåé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Ïðèìåðîì
îöåíêè âûñòóïàþò òàêèå ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû,
êàê àâòîíîìèè, êàïèòàëèçàöèè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
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