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Ââåäåíèå

Ïåíñèîííûé ôîíä Ðîññèè, ÿâëÿÿñü êðóïíåéøèì ôè-
íàíñîâûì èíñòèòóòîì ãîñóäàðñòâà ïî êîíñîëèäàöèè äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ òåêóùåé âûïëàòû ãîñóäàðñòâåííûõ
ïåíñèé, îäíîâðåìåííî, â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì
çàêîíîäàòåëüñòâîì, ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ ýëå-
ìåíòîâ âñåé ãîñóäàðñòâåííîé áþäæåòíîé ñèñòåìû Ðîñ-
ñèè.

Êàê èçâåñòíî, ðàçëè÷àþò äâå îñíîâíûå ñèñòåìû, ïî-
ñòðîåííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàçíûìè ïðèíöèïàìè îðãà-
íèçàöèè: ðàñïðåäåëèòåëüíàÿ è íàêîïèòåëüíàÿ.

Îñíîâíàÿ ÷àñòü

Ïåðâàÿ ñèñòåìà ôèíàíñèðîâàíèÿ ôóíêöèîíèðóåò ñî-
ãëàñíî ïðèíöèïó "äîãîâîðà ïîêîëåíèé", êîòîðûé ïðåäïî-
ëàãàåò îïðåäåëåííóþ ñòåïåíü ñîëèäàðíîñòè â îòíîøåíèè
òðóäÿùèõñÿ ñ íàèáîëåå íèçêèì óðîâíåì äîõîäà.

Âûïëàòû ïåíñèé ïîêðûâàþòñÿ òåêóùèìè ïîñòóïëåíè-
ÿìè è ïîëíîñòüþ çàâèñÿò îò  íèõ. [3].

Ïîïóëÿðíîñòü äàííîé ñèñòåìû îáúÿñíÿåòñÿ íåñêîëü-
êèìè îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè.

◆ Âî - ïåðâûõ, ïðîñòîòîé îðãàíèçàöèè ôèíàíñèðî-
âàíèÿ.

◆ Âî - âòîðûõ, òàêàÿ ñèñòåìà ïðàêòè÷åñêè íå çàâè-
ñèò îò ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è ñèñòåìû êàïèòà-
ëèçàöèè.

◆ Â - òðåòüèõ, åå ôóíêöèîíèðîâàíèå íå òðåáóåò
áîëüøèõ àäìèíèñòðàòèâíûõ ðàñõîäîâ.

◆ Â - ÷åòâåðòûõ, äàííûé ìåòîä ôèíàíñèðîâàíèÿ
îòëè÷àåò âûñîêàÿ íàäåæíîñòü, ïîñêîëüêó ðàáîòíèê çàðà-
íåå çíàåò ðàçìåð ñâîåé ïåíñèè è óâåðåí â åå ïîëó÷åíèè
íåçàâèñèìî îò ñôåðû äåÿòåëüíîñòè. Ïî ðàñ÷åòàì Ìèí-
ôèíà, â Ðîññèè âûøå, ÷åì â ñðåäíåì ïî ñòðàíàì ÎÝÑÐ è
ñòðàíàì ÁÐÈÊÑ - áîëåå 4% ÂÂÏ ó íàñ ïî ñðàâíåíèþ ñ 1-
2% ÂÂÏ äëÿ îáåèõ ãðóïï ñòðàí. Êðîìå òîãî, çà ïîñëåäíèå
ãîäû â Ðîññèè ñóùåñòâåííî âûðîñëè ñîöèàëüíûå ðàñõî-
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Àííîòàöèÿ
Ïåíñèîííîå îáåñïå÷åíèå ïðåäñòàâëåíî ðàçëè÷íûìè ôîðìàìè îðãà-
íèçàöèè è ìåòîäàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïîæàëóé, íåò äâóõ îäèíàêîâûõ
ñèñòåì, ïîëíîñòüþ ñîâïàäàþùèõ äðóã ñ äðóãîì. Íàèáîëåå öåëîñòíîå
ïðåäñòàâëåíèå äàåò êëàññèôèêàöèÿ ñïîñîáîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïåí-
ñèé. Ïåíñèîííûé ôîíä ÐÔ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé öåíòðàëèçîâàííûé
âíåáþäæåòíûé ôîíä ãîñóäàðñòâà, îáåñïå÷èâàþùèé ôîðìèðîâàíèå è
ðàñïðåäåëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â öåëÿõ ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ
ãðàæäàí ÐÔ.
Êëþ÷åâûå ñëîâà:
Ôèíàíñèðîâàíèå, ïåíñèÿ, ïåíñèîííûå ôîíäû, ãîñóäàðñòâî, ýêîíîìè-
êà, áþäæåò.

АНАЛИЗ КЛАССИФИКАЦИИ
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äû. Åñëè â 2000 ãîäó ðàñõîäû íà ïåíñèè è ñîöèàëüíûå
âûïëàòû ñîñòàâëÿëè 7,3% ÂÂÏ è 21% ðàñõîäîâ áþäæåò-
íîé ñèñòåìû, òî â 2014 ãîäó - 12,3% ÂÂÏ è 32% îò ñî-
âîêóïíûõ ðàñõîäîâ.  [2].

Äðóãîé ñïîñîá ôèíàíñèðîâàíèÿ ïåíñèîííûõ ñèñòåì
îñíîâàí íà  êóìóëÿöèè âêëàäîâ ó÷àñòíèêîâ â ñïåöèàëüíûé
ðåçåðâíûé ôîíä è åãî êàïèòàëèçàöèè. Òàêèå ïåíñèîííûå
ñèñòåìû íàçûâàþòñÿ íàêîïèòåëüíûìè. Ïåðâîíà÷àëüíî
âçíîñû ïðåâûøàþò òåêóùèå âûïëàòû, ïîñêîëüêó ÷èñëî
ðàáîòàþùèõ ó÷àñòíèêîâ  çíà÷èòåëüíî áîëüøå ÷èñëà ïåí-
ñèîíåðîâ. Ñâîáîäíûå îò òåêóùèõ âûïëàò ïåíñèé ñðåäñòâà
èíâåñòèðóþòñÿ è ïðèíîñÿò äîõîä. Â äàëüíåéøåì  ïî ìåðå
íàñòóïëåíèÿ ïåðèîäà âûïëàò ðàñõîäû îêàçûâàþòñÿ ðàâ-
íûìè ïîñòóïëåíèÿì èëè ìåíüøå èõ, òîãäà  ðàçíèöà ïîêðû-
âàåòñÿ çà ñ÷åò èíâåñòèöèîííîãî äîõîäà. Íàêîïèòåëüíûé
ìåòîä ïîçâîëÿåò îáåñïå÷èòü ñîõðàííîñòü ðåàëüíîé ñòîè-
ìîñòè âëîæåííûõ ñðåäñòâ îïðåäåëåííîãî ó÷àñòíèêà â
äëèòåëüíîì ïåðèîäå, èñòî÷íèêîì ïåíñèé ñëóæàò âçíîñû
ðàáîòíèêîâ è ðàáîòîäàòåëåé èç èõ ñîáñòâåííîãî äîõîäà.
Íàêîïèòåëüíûå ñèñòåìû  ïîëüçóþòñÿ áîëüøîé ïîïóëÿð-
íîñòüþ è ïîääåðæèâàþòñÿ â áîëüøèíñòâå ñòðàí. È õîòÿ
îíè çàíèìàþò ðàçëè÷íóþ äîëþ â ÂÂÏ,  èõ îáúåì â íåêîòî-
ðûõ ñòðàíàõ âåñüìà çíà÷èòåëåí (òàáë.  1).

Íàöèîíàëüíûé äîõîä â  êàæäîé èç ñèñòåì  ðàñïðåäåëÿ-
åòñÿ ïî-ðàçíîìó. Â ðàñïðåäåëèòåëüíîé ñèñòåìå ïåíñèè
ìîãóò âûïëà÷èâàòüñÿ èç îáùèõ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé.
Ýòî ìîæíî îáúÿñíèòü, íà íàø âçãëÿä òåì, ÷òî ïåíñèîíåðû
ñàìè ó÷àñòâóþò â ôîðìèðîâàíèè áþäæåòíûõ äîõîäîâ ÷å-
ðåç ìåõàíèçì êàê ïðÿìîãî, òàê è êîñâåííîãî íàëîãîîáëî-
æåíèÿ.

Ïðè ôèíàíñèðîâàíèè íàêîïèòåëüíîé ïåíñèîííîé ñèñ-
òåìû íàöèîíàëüíûé äîõîä ïðèíèìàåò ôîðìó  ïåíñèîííûõ
ñáåðåæåíèé, à ðàñïðåäåëèòåëüíîé - ïåðåðàñïðåäåëÿåòñÿ
ìåæäó ðàáîòîñïîñîáíûì íàñåëåíèåì  è ëèöàìè, óòðàòèâ-

øèìè òàêóþ ñïîñîáíîñòü â ñòàðîñòè. Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî
ïðè îòñóòñòâèè èëè íåäîñòàòêå íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, êàê
îñíîâíîãî èñòî÷íèêà ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ,  ìîãóò
ïîñòðàäàòü îáå ñèñòåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Ïîñêîëüêó ïåíñèîííûå ñèñòåìû äåéñòâóþò â åäèíîì
ñîöèàëüíî - ýêîíîìè÷åñêîì ïðîñòðàíñòâå, òî îíè õàðàê-
òåðèçóþòñÿ îïðåäåëåííûìè ïðîïîðöèÿìè â ðàñïðåäåëå-
íèè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ìåæäó ðàññìàòðèâàåìûìè ñè-
ñòåìàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ. Áîëåå âàæíûì êðèòåðèåì ïðè
îöåíêå ïåíñèîííûõ ñèñòåì ÿâëÿåòñÿ èõ ýôôåêòèâíîñòü  -
âîçìîæíîñòü  áîëåå ïîëíî ðåàëèçîâàòü ñâîþ îñíîâíóþ
ôóíêöèþ îáåñïå÷åíèÿ íåîáõîäèìûìè ñðåäñòâàìè  ñóùå-
ñòâóþùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ó÷àñòíèêàìè.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî îòíîñèòåëüíî ãðóïïèðîâêè è
ñîäåðæàíèÿ ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ  ýôôåêòèâíîñòü
ïåíñèîííûõ ñèñòåì,  â ëèòåðàòóðå èìååòñÿ  íåñêîëüêî òî-
÷åê çðåíèÿ.

Áîëåå èíòåðåñíûì â ýòîì ñìûñëå íàì ïðåäñòàâëÿåòñÿ
ïîäõîä Â.Ä. Ðîèêà. Ýòîò ó÷åíûé ðàñêðûâàåò ñîñòàâ ôàêòî-
ðîâ â ýêîíîìè÷åñêîé ãðóïïå, èñïîëüçóÿ ïðèíöèï êîìïëåê-
ñíîñòè. Àâòîð îïðåäåëÿåò  ñîäåðæàíèå "âíåøíèõ" óñëîâèé,
çàâèñÿùèõ îò ýêîíîìèêè â öåëîì, à òàêæå ñîäåðæàíèå
"âíóòðåííèõ" óñëîâèé, çàâèñÿùèõ îò ïàðàìåòðîâ ñàìîé
ñèñòåìû, è, íàêîíåö, ñòåïåíü ñîïðÿæåííîñòè òåõ è äðóãèõ.
Ê ïåðâîé ãðóïïå, ïî  Â.Ä. Ðîèêó, îòíîñÿòñÿ óðîâåíü ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Èíäèêàòîðàìè ìîãóò áûòü ðàçìåð
ÂÂÏ è íàöèîíàëüíîãî äîõîäà - ðåçóëüòèðóþùèå ïîêàçà-
òåëè ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè â îáùåñòâå. Ê ýòîé
ãðóïïå îí òàêæå îòíîñèò äîëþ çàðàáîòíîé ïëàòû ïî îòíî-
øåíèþ, êàê ê ÂÂÏ, òàê è ê ñîâîêóïíûì äîõîäàì ðàáîòíè-
êîâ.

Ñîñòîÿíèå ðûíêà òðóäà è äåìîãðàôè÷åñêîå ïîëîæåíèå
ÿâëÿþòñÿ òàêæå ñîñòàâëÿþùèìè "âíåøíèõ" óñëîâèé. Ê
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Òàáëèöà  1.

Активы накопительных пенсионных фондов в некоторых индустриальных странах.

Ñòðàíà Àêòèâû
â ìëðä. äîëë.

%
îò ëè÷íîãî ñåêòîðà % ÂÍÏ

США 3780 29 66

Великобритания 786 33 73

Германия 80 4 4

Япония 303 3 8

Канада 205 19 35

Нидерланды 242 43 76

Дания 82 - 60

Австрия 110 34 39

Франция 41 - 5
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"âíóòðåííèì" óñëîâèÿì îòíåñåíû ôèíàíñîâîå è îðãàíè-
çàöèîííîå ñîñòîÿíèå ïåíñèîííîé ñèñòåìû, ðàçìåð è ïðî-
ïîðöèè ñòðàõîâîãî òàðèôà ðàáîòíèêîâ è ðàáîòîäàòåëåé,
óïðàâëåíèå ñòðàõîâûìè îðãàíèçàöèÿìè, ñîçäàíèå è
ôóíêöèîíèðîâàíèå ïðîôåññèîíàëüíûõ è êîðïîðàòèâíûõ
ïåíñèîííûõ ñèñòåì.  Â òðåòüåé ãðóïïå ôàêòîðîâ  óñìàòðè-
âàåòñÿ ñòåïåíü âçàèìîñâÿçè ôèíàíñèðîâàíèÿ ïåíñèîí-
íîãî îáåñïå÷åíèÿ ñ ñèñòåìîé íàëîãîîáëîæåíèÿ è çàðà-
áîòíîé ïëàòû, ïîëîæåíèåì íà ðûíêå òðóäà è äåìîãðàôè-
÷åñêîé ñèòóàöèåé â êîíêðåòíîé ýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëè
õîçÿéñòâîâàíèÿ.

Äëÿ áîëåå ïîëíîé îöåíêè ñâîéñòâ è âîçìîæíîñòåé ïå-
ðåðàñïðåäåëåíèÿ è íàêîïëåíèÿ, íåîáõîäèìî ïðîâåñòè êà-
÷åñòâåííûé àíàëèç äåéñòâèÿ íåêîòîðûõ ôàêòîðîâ íà ýô-
ôåêòèâíîñòü êàæäîé ðàññìàòðèâàåìîé ñèñòåìû ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ.

Ïðåæäå âñåãî,  ðàññìîòðèì äåéñòâèå  ôàêòîðîâ, îïðå-
äåëÿþùèõ ýôôåêòèâíîñòü ðàñïðåäåëèòåëüíîé ñèñòåìû.
Îäíèì èç âíåøíèõ óñëîâèé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñèñòåìû
ÿâëÿþòñÿ äåìîãðàôè÷åñêèå òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ ÷èñ-
ëåííîñòè ðàáîòàþùèõ è ïåíñèîíåðîâ. Êîëè÷åñòâåííûé
ïîêàçàòåëü îöåíêè âëèÿíèÿ äåìîãðàôè÷åñêîãî ôàêòîðà
âûðàæàåòñÿ ñîîòíîøåíèåì êîëè÷åñòâà ðàáîòàþùèõ è
ïåíñèîíåðîâ. Óâåëè÷åíèå ïîêàçàòåëÿ õàðàêòåðèçóåò äå-
ìîãðàôè÷åñêîå ñòàðåíèå íàñåëåíèÿ. Ïðè âñåõ äðóãèõ
ðàâíûõ óñëîâèÿõ ýòî, íåñîìíåííî, óñèëèâàåò áðåìÿ ðàñ-
õîäîâ ïî ôèíàíñèðîâàíèþ ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ, ïî-
ñêîëüêó áîëüøåå ÷èñëî  ïåíñèîíåðîâ íåîáõîäèìî ñîäåð-
æàòü çà ñ÷åò îòíîñèòåëüíî ìåíüøèõ ñðåäñòâ. Áîëüøèí-

ñòâî ñòðàí ñòîëêíóëîñü ñ ýòîé ïðîáëåìîé. (òàáë.  2).

Èññëåäîâàíèÿ Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà îò-
íîñèòåëüíî âëèÿíèÿ äåìîãðàôè÷åñêîãî ôàêòîðà  ñòàðå-
íèÿ íàñåëåíèÿ íà ñîñòîÿíèå ïåíñèîííîé ñèñòåìû ïîêàçû-
âàþò, ÷òî ñèñòåìà äîâîëüíî ÷óâñòâèòåëüíî ðåàãèðóåò  íà
èçìåíåíèå ÷èñëåííîñòè ïåíñèîíåðîâ â ñòîðîíó ïðîïîð-
öèîíàëüíîãî óâåëè÷åíèÿ ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâåííûõ ïåí-
ñèîííûõ ñèñòåì (òàáë.3).

Èç äàííûõ òàáëèö 2 è 3 ïðîñëåæèâàåòñÿ êîððåëÿöèîí-
íàÿ çàâèñèìîñòü ìåæäó ÷èñëåííîñòüþ ïåíñèîíåðîâ è
ðàñõîäàìè ïåíñèîííûõ ñèñòåì. Îíà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì,
÷òî â çàâèñèìîñòè îò óâåëè÷åíèÿ ÷èñëåííîñòè ïåíñèîíå-
ðîâ âîçðàñòàþò ðàñõîäû  ðàñïðåäåëèòåëüíûõ ïåíñèîííûõ
ñèñòåì ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ  ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ýêîíîìè-
êîé. [4].

Ýòî ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì ïðè îñóùåñòâëåíèè
èçìåíåíèÿ êà÷åñòâåííûõ è êîëè÷åñòâåííûõ ïàðàìåòðîâ
ïåíñèîííûõ ñèñòåì.

Çàêëþ÷åíèå

Òàêèì îáðàçîì, ñèñòåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ ïåíñèîííî-
ãî îáåñïå÷åíèÿ íàêîïëåíèÿ è ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ îáúåäè-
íåíû  îáùèìè ñâîéñòâàìè, êîòîðûå ïîçâîëÿþò èì èíòåã-
ðèðîâàòüñÿ è âçàèìíî äîïîëíÿòü äðóã äðóãà, èõ îáùíîñòü
îáóñëîâëåíà òåì, ÷òî  èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ îáåèõ
ñèñòåì ÿâëÿåòñÿ âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò, òî÷íåå åãî
÷àñòü - íàöèîíàëüíûé äîõîä.

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 11  íîÿáðü 2016 ã. 75

Òàáëèöà  2.

Динамика соотношения числа лиц 60 лет и старше, не занятых общественным трудом
(в расчете на 1000 человек  занятого населения).

Ñòðàíû
Ãîäû

1950 1980 1990 2010 2025

ФРГ 222 385 387 469 701

Бельгия 311 424 438 468 671

Дания 180 301 306 309 505

Испания 179 376 406 452 544

Франция 235 361 352 386 560

Греция 153 366 415 494 559

Ирландия 200 304 285 257 342

Италия 196 416 453 515 685

Люксембург 219 386 406 470 734

Нидерланды 210 364 370 401 756

Португалия 158 263 293 313 428

Великобритания 242 348 350 344 460



ФИНАНСЫ, ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ И КРЕДИТ

Ïðîïîðöèè ìåæäó ñïîñîáàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ ïåíñè-
îííûõ ñèñòåì äîëæíû íîñèòü äëÿ êàæäîé  ñèñòåìû  â öå-
ëîì èíäèâèäóàëüíûé õàðàêòåð  â çàâèñèìîñòè îò ñòåïåíè

âëèÿíèÿ òåõ èëè èíûõ ôàêòîðîâ,  íàöèîíàëüíûõ îñîáåííî-
ñòåé è òðàäèöèé â âîïðîñàõ ôîðìèðîâàíèÿ ïåíñèîííîãî
îáåñïå÷åíèÿ.

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 11  íîÿáðü 2016 ã.76

Òàáëèöà  3.

Изменение расходов на пенсионное обеспечение, %.
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Ñòðàíû
Ãîäû

2000 2010 2025

Франция 175 230 325

ФРГ 180 218 300

Италия 198 285 498

Англия 159 199 290
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