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Аннотация. Одним из  определяющих факторов современной междуна-
родной валютной системы является ее уязвимость, основанная на единой 
валюте, что дестабилизирует международную финансовую среду и  под-
держивает международный платежный дисбаланс. Среди валют, которые 
могут играть важную международную роль, китайский юань (RMB) при-
обретает все большее значение. Особенно важно то, что китайские власти 
активно занимаются интернационализацией своей валюты и последова-
тельно предпринимают шаги в этом направлении. Движущей силой этих 
действий являются выгоды, которые страна может получить от междуна-
родного использования китайской валюты. Цель статьи — попытаться 
определить взаимосвязь между интернационализацией китайской валю-
ты (на глобальном и региональном рынках) и развитием внешнеторговой 
деятельности России и Китая. Реализация цели была основана на обсуж-
дении детерминант процесса интернационализации китайской валюты 
в контексте турбулентности на мировых финансовых рынках и построения 
многополярной финансовой системы.
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Д инамичный экономический рост Китая, кото-
рый непрерывно продолжался с начала реформ 
в 1978 году, и его растущие позиции в мировой 

экономике стали источником интенсивной дискуссии 
о  роли юаня в  международной валютной системе, ко-
торая продолжается в  настоящее время вот уже не-
сколько лет . Превращение юаня в  международную ва-
люту — лишь вопрос времени . Это должно привести 
к  трансформации международной валютной системы, 
в которой в настоящее время доминирует доллар США, 
в  сторону многополярной системы, основанной на  не-
скольких резервных валютах . Доллар, евро и юань будут 
играть в этом центральную роль . В результате предпола-
гаемого снижения важности доллара три наиболее важ-
ные резервные валюты будут играть почти равную роль, 

что повысит стабильность международной валютной 
системы [6] .

Можно согласиться с тем, что международная валют-
ная система уже превратилась в трехполюсную систему, 
основанную на  долларе, евро и  юанях [8] . Есть также 
мнения, что подъем Китая до позиции крупнейшей эко-
номики мира и снижение экономического значения Со-
единенных Штатов приведет к  снижению роли доллара 
и юань станет доминирующей международной валютой . 
В настоящее время китайский юань еще не является пол-
ностью конвертируемой валютой, но его роль в между-
народной торговле и финансах неуклонно растет . Интер-
национализации юаня способствует большая доля Китая 
в мировой экономике, а высокие валютные резервы яв-
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ляются основой его стабильной стоимости . Основными 
моментами в  этом процессе было заключение Народ-
ным банком Китая соглашений об обмене с несколькими 
центральными банками, создание оффшорных рынков 
в мировых финансовых центрах для транзакций в юанях 
(RMB-Offshore-Clearing — Hubs) и включение юаня в кор-
зина валют, лежащая в  основе определения стоимости 
СДР 1 . В связи с указанным выше становится актуальной 
раскрытие темы настоящей статьи, изучение ключевых 
аспектов интернационализации национальной валюты 
Китая в контексте ее значения для развития внешнетор-
говой деятельности с Россией .

В  результате быстрого экономического развития 
за  последние несколько десятков лет Китай превратил-
ся из бедной и закрытой аграрной страны в глобальную 
экономическую державу . С  2009  года он является круп-
нейшим в мире экспортером товаров, с 2010 года зани-
мает второе место по объему ВВП, а с 2014 года обладает 
самым высоким в мире ВВП по паритету покупательной 
способности и крупнейшими валютными резервами . Ин-
тернационализация китайской валюты не  последовала 
за  ростом роли Китая в  мировой экономике в  течение 
почти 30  лет с  начала системной трансформации . Ситу-
ация стала меняться только с началом мирового финан-
сово-экономического кризиса . Сегодня, хотя юань еще 
не  является полностью конвертируемой валютой, он 
играет значительную роль на валютных рынках [5] .

Международная валюта — это деньги, которые ис-
пользуются не  только в  стране эмитента, но  и  за  рубе-
жом, выполняя там основные денежно-кредитные функ-
ции, как в  частной сфере (частные лица, экспортеры, 
импортеры, банки и  другие финансовые организации, 
совершающие операции в иностранной валюте) и в офи-
циальной сфере (правительства, центральные банки) . 
В  то  же время она должна играть значительную роль 
в  международной торговле и  финансовых операциях . 
Функции международной валюты можно представить 
в таблице ниже .

1 Специальные права заимствования

Основными предпосылками функционирования де-
нег определенной страны или группы стран в  качестве 
международной валюты являются [10]:

 ♦ полная конвертируемость валюты, доступная для 
всех экономических субъектов (резидентов и  не-
резидентов), и для всех типов операций (текущие 
и капитал);

 ♦ значительная доля страны или валютной зоны, 
выпускающей валюту, в международной торговле 
и  международных потоках капитала, что связано 
с большим количеством и стоимостью сделок, за-
ключенных этой страной;

 ♦ стабильное правовое регулирование и  взвешен-
ная экономическая политика правительства, ко-
торая является основой гармоничного функци-
онирования государства и  финансовой системы 
страны, гарантируя доверие к выпущенным день-
гам;

 ♦ стабильный уровень цен и стабильный обменный 
курс, что дает инвесторам уверенность в сохране-
нии покупательной способности валюты в  буду-
щем;

 ♦ хорошо развитый, эффективный, глубокий и  лик-
видный финансовый рынок, основанный на силь-
ной институциональной и  технической инфра-
структуре, позволяющий эффективно выполнять 
и урегулировать международные транзакции .

После краха Бреттон-Вудской системы в начале 1970-х 
годов в мире была разработана многообменная система, 
в  которой функцию международной валюты выполняли 
несколько ключевых валют, при этом доллар США являлся 
передовой валютой . Выбор валюты для отдельных функ-
ций в  международной торговле, помимо вышеупомяну-
тых предпосылок, также зависит от таких факторов, как:

 ♦ исторически сложившиеся обычаи во  внешней 
торговле и международных финансах;

 ♦ переговорная сила деловых партнеров, которые, 
выбирая валюту выставления счетов и  платежа, 
стремятся снизить риск обменного курса;

 ♦ появление в торговле между промышленно разви-
тыми и слаборазвитыми странами тенденции вы-

Таблица 1 . Функции международной валюты [1, 11]
Функция денег Частная сфера Официальная сфера

Мера ценности
Валюта для выставления счетов 
по коммерческим сделкам и котировки 
мировых цен

Базовая валюта в принятой в стране 
системе обменного курса

Платежные средства
Валюта операций (платежей) 
в международной торговле и обмене 
валюты

Валюта интервенции, в которой 
центральный банк проводит интервенции 
на валютном рынке

Мера накопления
Инвестиционная валюта, в которой 
номинированы активы частных 
инвесторов

Резервная валюта центрального банка
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циальных валютных резервов Китая . Резервные активы, 
накопленные в  Народном банке Китая, имеют большое 
значение для стабильности юаня, что имеет решающее 
значение для интернационализации валюты . В  случае 
сильного обесценивания или спекулятивных атак на ва-
люту их можно использовать для поддержания ее сто-
имости . Сегодня запасы КНР остаются крупнейшими 
в мире .

Причины накопления столь крупных валютных резер-
вов можно увидеть в международной торговой политике 
властей КНР . В  течение многих лет Китай получал боль-
шое положительное сальдо торгового баланса, что ока-
зывало сильное давление на  рост обменного курса его 
валюты по отношению к доллару, что, как следствие, мог-
ло ослабить конкурентоспособность китайского экспор-
та и вызвать рост безработицы в Китае, стране, грозящей 
вспышкой социальных волнений . Экспортный сектор Ки-
тая поглощает миллионы рабочих, которые не работают 
в  сельском хозяйстве и  массово переезжают в  города . 
В то же время экспорт является одним из важных драйве-
ров динамичного экономического развития Китая .

Для России взаимное сотрудничество является стра-
тегическим приоритетом государственной политики [3] . 
Сотрудничество между Российской Федерацией и  Ки-
тайской Народной Республикой сегодня является самым 
интенсивным с момента подписания Договора о дружбе 
в 2001 году . Китайские компании в России участвуют в ре-
ализации около 30 инвестиционных проектов на общую 
сумму около 22 миллиардов долларов, а  объем торгов-
ли ежегодно увеличивается . Особенно интенсивно дан-
ные процессы стали протекать после 2014 г . и введения 
санкций в  отношении России со  стороны США и  стран 
Еврозоны, а  также ответных российских контр-санкций . 
В  результате между странами происходит углубление 
сотрудничества в секторах энергетики, авиации и связи, 
а также в новых областях, таких как сельское хозяйство, 
финансы, технологии и  электронная промышленность . 
Всего подписано около 30 контрактов . Пожалуй, наибо-
лее обсуждаемым стал контракт между российской теле-
коммуникационной компанией МТС и китайской компа-
нией Huawei о развитии сети 5G в России .

Россия понимает, что это связано в  том числе с  тем, 
что США объявили санкции против телекоммуникацион-
ного гиганта . Примечательно также подписание соглаше-
ния китайским гигантом интернет-продаж Alibaba с рос-
сийской стороной о создании совместного предприятия 
электронной коммерции под названием AliExpress Рос-
сия . С российской стороны акционерами являются теле-
ком «Мегофон», интернет-группа Mail .ru и государствен-
ный инвестиционный фонд РФПИ . Еще одно соглашение, 
заслуживающее внимания, — это соглашение между рос-
сийской частной компанией «Новатэк» и Газпромбанком 

с китайской Sinopec о продаже газа Китаю . Также подпи-
сано соглашение о создание фонда исследований и тех-
нологических инноваций на  сумму около 1 миллиарда 
долларов США . Его профинансируют российский инве-
стиционный фонд РФПИ и  Китайская инвестиционная 
корпорация .

Данные направления сотрудничества предопреде-
ляют развитие внешнеторговой деятельности, которая 
может активизироваться с учетом использования сделок 
в китайских юанях . Конечно, России нужно понимать, ка-
кие риски есть во взаимодействии с Китаем . В экономи-
ческом отношении связи между двумя странами нельзя 
назвать равноправными . Экономика Китая в восемь раз 
больше экономики России и  растет быстрее, темпы ро-
ста в  Китае в  четыре раза выше, чем в  России, поэтому 
эта разница в  экономическом потенциале будет увели-
чиваться . Россия не  должна стать лишь источником по-
ставок природных ресурсов и необработанных товаров 
на  китайский рынок . Поэтому все экономические взаи-
мосвязи России нужно направлять в перспективные от-
расли с высокой добавленной стоимостью [4] .

Процесс интернационализации юаня ускорился 
за счет создания оффшорных рынков сначала в Гонкон-
ге, а затем в других глобальных финансовых центрах для 
операций с китайской валютой, которые назывались RMB-
Offshore-Clearing-Hubs . К  концу 2015  года было создано 
несколько таких хабов, в  т . ч . во  Франкфурте-на-Майне, 
Лондоне, Париже, Люксембурге и Цюрихе, при этом оф-
фшорный центр Гонконга является наиболее важным . 
Каждый оффшорный центр имеет клиринговый банк, ко-
торый ведет счета в юанях для других банков и предпри-
ятий . Они позволяют осуществлять платежи в китайской 
валюте с организациями в Китае, Гонконге и других офф-
шорных центрах, тем самым увеличивая использование 
китайской валюты в международных транзакциях .

В ноябре 2015 года Международный валютный фонд 
решил, что с  1  октября 2016  года юань будет включен 
в  качестве пятой валюты (после доллара, евро, иены 
и фунта стерлингов) в корзину валют, которые являются 
основой для определения стоимости специальных прав 
заимствования (СДР) . Это означает признание китай-
ской валюты в качестве официальной резервной валюты 
в мире, что имеет большое политическое и престижное 
значение для Китая . Первоначально практическое значе-
ние этого акта не будет большим, но в долгосрочной пер-
спективе он внесет значительный вклад в  то, что юань 
перестанет быть евро, а  станет второй по  значимости 
международной валютой . В конце 2015 года Китай запу-
стил систему, позволяющую легко проводить трансгра-
ничные транзакции, деноминированные в  юанях (China 
International Payment System — CIPS), к  которой было 
подключено множество банков, в  том числе иностран-

ЭКОНОМИКА

114 Серия: Экономика и Право №11 ноябрь 2021 г.



ных (HSBC, Citibank, Deutsche Bank и другие) . Это альтер-
натива расчетам с  банками-корреспондентами в  Китае 
или в одной из клиринговых организаций, расположен-
ных в оффшорных финансовых центрах . CIPS совместим 
с  системой SWIFT . Устранение посредников позволяет 
снизить транзакционные издержки во внешней торговле 
с Китаем .

Таким образом, Китайская Народная Республика стре-
мится сделать юань международной валютой наравне 
с евро и долларом . Китайский юань в настоящее время 
является важной альтернативой доллару США и  евро 
с  точки зрения их функционирования в  качестве меж-
дународных валют . Китайские власти проводят много 
мероприятий, направленных на  интернационализацию 
юаня, чтобы он стал основной валютой не только в реги-
ональном масштабе, но и в объеме мирового валютного 
оборота . В то же время для достижения этой цели требу-
ется создание правовой и финансовой системы, соответ-
ствующей мировым стандартам, с привлечением многих 
финансовых учреждений со всего мира и наличием про-
фессиональных сотрудников .

Однако будущее юаня как международной валюты 
под вопросом по ряду причин . Вероятно, для того, чтобы 
юань смог получить такой статус, он должен стать полно-
стью ликвидной валютой, в значительной степени неза-
висимой от  государственного вмешательства . Учитывая 
значительное положительное сальдо торгового баланса, 

создаваемое китайским экспортом, это, вероятно, будет 
означать быстрое повышение курса валюты . Это, в свою 
очередь, нанесло бы ущерб международной конкуренто-
способности китайской продукции . Более того, действия 
китайских денежных властей были направлены на  пре-
дотвращение чрезмерного повышения курса юаня .

Несмотря на возросшую гибкость в этом отношении 
в  последние годы, нет никаких признаков того, что эта 
стратегия радикально изменится в  течение следующих 
нескольких лет . С другой стороны, китайская экономика 
становится все менее зависимой от  экспорта из-за ди-
намично развивающегося внутреннего спроса . В  связи 
с  чем важным становится активизация двустороннего 
экономического взаимодействия Китая и  других госу-
дарств, в том числе России . Интернационализация юаня 
может принести значительные выгоды Китаю в  случае 
проведения сделок с Россией в юанях, с другой стороны 
России необходимо проводить осторожную политику 
в данном направлении, выбирая направлении сотрудни-
чества с точки зрения возможности повышения иннова-
ционности развития российской экономики и  увеличе-
ния высокотехнологичных товаров во  внешнеторговой 
деятельности с  Китаем . Вероятно, в  ближайшие десять 
или около того лет юань присоединится к  группе трех 
наиболее важных международных валют — после долла-
ра и евро . Путь к достижению этого — введение полной 
конвертируемости юаня и  дальнейшая либерализация 
оборота капитала с зарубежными странами .
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