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В
íàñòîÿùåå âðåìÿ â Ðîññèè ïðîáëåìà òàê íàçûâà-
åìûõ äîëãîñòðîåâ ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî àêòóàëü-
íîé è îáóñëîâëåíà ðÿäîì ïðè÷èí, îäíîé èç êîòî-

ðûõ ÿâëÿåòñÿ ïðèîñòàíîâëåíèå ôèíàíñèðîâàíèÿ äåâåëî-
ïåðñêîé äåÿòåëüíîñòè ñî ñòîðîíû èíâåñòîðîâ - áàíêîâ.

Ïî ñâîåé ñóùíîñòè äåâåëîïåðñêàÿ äåÿòåëüíîñòü
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âèä ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëü-
íîñòè, âêëþ÷àþùèé ïîäãîòîâêó èíâåñòèöèîííîãî ïðîåê-
òà, âçàèìîäåéñòâèå ñ ïóáëè÷íî-ïðàâîâûìè îáðàçîâàíè-
ÿìè â ÷àñòè ïîëó÷åíèÿ ðàçðåøåíèÿ íà ñòðîèòåëüñòâî è
äðóãèõ íåîáõîäèìûõ äîêóìåíòîâ, êîîðäèíàöèþ äåéñòâèé
èíâåñòîðà, çàñòðîéùèêà, ïîäðÿä÷èêà è äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ
ñòðîèòåëüñòâà îáúåêòà (îáúåêòîâ) íåäâèæèìîñòè, þðèäè-
÷åñêîå ñîïðîâîæäåíèå ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî
ïðîåêòà [2].

Òàêèì îáðàçîì, åñëè äåâåëîïìåíò íåäâèæèìîñòè -
ýòî êà÷åñòâåííîå ïðåîáðàçîâàíèþ îáúåêòîâ íåäâèæè-
ìîñòè â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ èõ ñòîèìîñòè è ïîñëåäóþùåé
ïðîäàæè, òî êëþ÷åâîé çàäà÷åé, âûïîëíÿåìîé äåâåëîïå-
ðîì, ÿâëÿåòñÿ ðåàëèçàöèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà.
Ñëåäóÿ âûâîäàì àâòîðà ñòàòüè î ìíîãîóðîâíåâûõ ýêîíî-

ìè÷åñêèõ ñèñòåìàõ, óêàçàííóþ çàäà÷ó íåâîçìîæíî îñó-
ùåñòâèòü áåç çíà÷èòåëüíûõ èíâåñòèöèîííûõ âëèâàíèé
[8]. Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ â êà÷åñòâå èíâåñòîðîâ âû-
ñòóïàþò êîììåð÷åñêèå áàíêè, ïðåäîñòàâëÿþùèå ôèíàí-
ñîâûå ñðåäñòâà äëÿ ðåàëèçàöèè äåâåëîïåðñêèõ ïðîåêòîâ
ïîä îïðåäåëåííûå ãàðàíòèè è äîñòàòî÷íî áîëüøèå ïðî-
öåíòû.

Ñ ìîìåíòà ââåäåíèÿ â 2014 ãîäó ñàíêöèé ñî ñòîðîíû
ñòðàí Çàïàäà ïðîòèâ ðÿäà ðîññèéñêèõ êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ, ïåðåä ðóêîâîäñòâîì ñòðàíû âñòàë âîïðîñ íå
òîëüêî î äàëüíåéøåì ðàçâèòèè ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé
ñèñòåìû è äèâåðñèôèêàöèè åå ðèñêîâ, íî è î ïîèñêå àëü-
òåðíàòèâíûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ [1], â òîì ÷èñ-
ëå, î ïîèñêå èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ äëÿ ðàçëè÷íûõ
ñôåð ýêîíîìêè ñòðàíû.

Â êà÷åñòâå îäíîãî èç íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûõ èñòî÷-
íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ âûäåëÿþò èñëàìñêèé áàíêèíã,
ñïåöèàëèçèðóþùèéñÿ íà ïðåäîñòàâëåíèè áàíêîâñêèõ óñ-
ëóã ñ ñîáëþäåíèåì ïðåäïèñàíèé øàðèàòà. Ïðåäïèñàíèÿ
øàðèàòà, ÿâëÿþùèåñÿ îñíîâíûìè ïðàâîâûìè è íðàâ-
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ñòâåííî-öåííîñòíûìè îðèåíòèðàìè èñëàìà, ñîïðÿæåíû
ñ ðÿäîì çàïðåòîâ, ðàñïðîñòðàíÿþùèìèñÿ â ïîëíîé ìåðå
è íà ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó.

Îñíîâîïîëàãàþùèì çàïðåòîì èñëàìñêèõ áàíêîâ ÿâ-
ëÿåòñÿ "ðèáà" (riba), âîñïðåùàþùèé ïîëó÷åíèå ëþáîé
ìàòåðèàëüíîé âûãîäû ñâåðõ ñäåëêè, à, ñîîòâåòñòâåííî, è
óñòàíîâëåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî ëþáûì áàíêîâñêèì
îïåðàöèÿì. Ñëåäóþùèì âàæíåéøèì çàïðåòîì ÿâëÿåòñÿ
çàïðåò íà èãðû è ïàðè "ìàéñèð" (maysir) è "êûìàð" (qimar).
Ñëåäñòâèåì òàêîãî çàïðåòà ÿâëÿåòñÿ íåâîçìîæíîñòü èñ-
ëàìñêèìè áàíêàìè ñîâåðøàòü ñäåëêè, ïðåäìåòîì êîòî-
ðûõ ÿâëÿþòñÿ òðàäèöèîííûå ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå
èíñòðóìåíòû, ñïåêóëÿòèâíûå öåííûå áóìàãè, êîíâåðòè-
ðóåìûå îáëèãàöèè, ïðåäóñìàòðèâàþùèå ïðàâî âëàäåëü-
öà (äåðæàòåëÿ) íà ïîëó÷åíèå ïðîöåíòà îò èõ íîìèíàëüíîé
ñòîèìîñòè, ëèáî èíûå èìóùåñòâåííûå ïðàâà è ò.ä. Çàïðå-
òîì ÿâëÿåòñÿ è ñîâåðøåíèå âîçìåçäíûõ ñäåëîê ñ ýëå-
ìåíòîì íåîïðåäåëåííîñòè - "ãàðàð" (gharar).

Ñîãëàñíî ïðåäïèñàíèÿì øàðèàòà, ñàìè ïî ñåáå äå-
íåæíûå ñðåäñòâà íå ñïîñîáíû ê ðîñòó, ÷òî îáóñëàâëèâàåò
îòñóòñòâèå â èñëàìñêîì áàíêèíãå òàêîé ôîðìû ïðåäîñ-
òàâëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ, êàê êðåäèòîâàíèå. Ïî òîé
æå ïðè÷èíå â èñëàìñêîì áàíêèíãå îòñóòñòâóåò âîçìîæ-
íîñòü ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ âî âêëàäû, ÿâëÿþ-
ùàÿñÿ îñíîâîé ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ó÷èòû-
âàÿ âûøåíàçâàííûå àñïåêòû, ÿäðî èñëàìñêîé ôèíàíñî-
âîé ñèñòåìû ñîñòàâëÿåò "èñòèñìàð" (èíâåñòèöèîííàÿ äå-
ÿòåëüíîñòü).

Ñàìè ïî ñåáå èíâåñòèöèè â èñëàìñêîì áàíêèíãå
ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé âëîæåííîå áàíêîì èìóùåñòâî â íå-
çàïðåùåííûå øàðèàòîì àêòèâû, â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ â
ïåðñïåêòèâå ëè÷íîé âûãîäû è äëÿ äîñòèæåíèÿ ïîëîæè-
òåëüíîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ýôôåêòà äëÿ îá-
ùåñòâà â öåëîì.

Ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûå ôîðìû "èñòèñìàð" â èñëàì-
ñêîì áàíêèíãå äèôôåðåíöèðóþòñÿ íà äâå îñíîâíûå
ãðóïïû. Ïåðâàÿ ãðóïïà ïðåäïîëàãàåò êîíñîëèäàöèþ
âêëàäîâ êëèåíòà è áàíêà, à âòîðàÿ - ïðèîáðåòåíèå àêòèâà
íà èìÿ áàíêà è åãî ïîñëåäóþùóþ ïåðåäà÷ó êëèåíòó â ñîá-
ñòâåííîñòü ëèáî ïîëüçîâàíèå [6].

Â äåâåëîïìåíòå íåäâèæèìîñòè îäíîé èç íàèáîëåå
ðàñïðîñòðàíåííûõ ôîðì ñäåëîê ÿâëÿåòñÿ "èñòèñíà", îò-
íîñÿùàÿñÿ êî âòîðîé ãðóïïå ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ
ôîðì. Ñîäåðæàíèå âûøåíàçâàííîé ñäåëêè çàêëþ÷àåòñÿ
â îñóùåñòâëåíèè êóïëè-ïðîäàæè "ïîä çàêàç". Îäíà ñòî-
ðîíà îáÿçóåòñÿ, èñïîëüçóÿ ñîáñòâåííûå òðóäîâûå è ìà-
òåðèàëüíûå ðåñóðñû, èçãîòîâèòü ïîä èíäèâèäóàëüíûé
çàêàç îïðåäåëåííóþ âåùü è ïðîäàòü åå äðóãîé ñòîðîíå çà
íàçíà÷åííóþ öåíó. Òàêèì îáðàçîì, ïîêóïàÿ, áàíê âêëà-
äûâàåò ñâîè èíâåñòèöèè, à, ïðîäàâàÿ, ïîëó÷àåò äîõîä îò
ïðîèçâåäåííûõ èíâåñòèöèé.

Êóïëÿ-ïðîäàæà "íà çàêàç" íåñêîëüêî ñõîæà ñ òðàäè-
öèîííûì ïîäðÿäîì, îäíàêî, ïî çàêîíàì øàðèàòà, ïîäðÿä
îñíîâàí íà çà¸ìíîì òðóäå, ñîïðÿæ¸ííîì ñ îáÿçàííîñòüþ
çàêàç÷èêà îñóùåñòâëÿòü ïåðåäà÷ó ïîäðÿä÷èêó âñåãî íå-
îáõîäèìîãî äëÿ ïðîèçâîäñòâà ðàáîò è äëÿ äîñòèæåíèÿ
çàäàííîãî ðåçóëüòàòà è, ñîîòâåòñòâåííî, íå ïðèìåíèì â
êà÷åñòâå ôîðìû ñäåëêè. Êóïëÿ-ïðîäàæà "ïîä çàêàç" õà-
ðàêòåðèçóåòñÿ òåì, ÷òî ïðîäàâåö èçãîòàâëèâàåò âåùü,
èñïîëüçóÿ èñêëþ÷èòåëüíî ñâîè ñîáñòâåííûå ðåñóðñû
(òðóäîâûå è ìàòåðèàëüíûå) èëè ðåñóðñû ñâîåãî ïîäðÿä-
÷èêà. Â òàêîé ñäåëêå çàêàçûâàåòñÿ íå ðåçóëüòàò ðàáîò, à
ïîêóïàåòñÿ âåùü ïîä èíäèâèäóàëüíûé çàêàç ñîãëàñíî
çàðàíåå îïðåäåëåííîé ñïåöèôèêàöèè.

Â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå ñïåöèàëèñòû àêöåíòèðóþò âíè-
ìàíèå íà òîì, ÷òî "èñòèñíà", êàê áàíêîâñêèé ïðîäóêò, áû-
ëà ñîçäàíà èìåííî ñ öåëüþ ôèíàíñèðîâàíèÿ ìàñøòàá-
íûõ è ïðîäîëæèòåëüíûõ ïðîåêòîâ [7], ÷òî â ïîëíîé ìåðå
ïðèìåíèìî è ê äåâåëîïåðñêèì ïðîåêòàì â ñôåðå íåäâè-
æèìîñòè. Îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ ïî ñäåëêå ïðîèçâî-
äèòñÿ ïî òîé öåíå, êîòîðàÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà äàòó åå
çàêëþ÷åíèÿ. Ïîðÿäîê âûïëàò ïî óêàçàííîé ñäåëêå çàðà-
íåå îïðåäåë¸í. Òàê âûïëàòû ìîãóò ïðîèçâîäèòüñÿ êàê â
ïðîöåññå ðåàëèçàöèè äåâåëîïåðñêîãî ïðîåêòà, òàê è ïî
îêîí÷àíèè åãî çàâåðøåíèÿ. Åù¸ îäíîé îñîáåííîñòüþ
ñäåëêè "èñòèñíà" ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâëåíèå äåòàëüíîãî ãðà-
ôèêà âûïîëíåíèÿ ðàáîò, êîòîðûé ñòîðîíû ñäåëêè äîëæíû
íåóêîñíèòåëüíî ñîáëþäàòü. Â êà÷åñòâå òðåòüåé ñòîðîíû,
äåâåëîïåð âïðàâå ïðèâëåêàòü ñóáïîäðÿä÷èêà äëÿ âûïîë-
íåíèÿ îïðåäåë¸ííûõ ñòàäèé ðåàëèçàöèè ïðîåêòà.

Íà ïðàêòèêå, ïîìèìî îñíîâíîé ñäåëêè "èñòèñíà", â êî-
òîðîé áàíê âûñòóïàåò â êà÷åñòâå ïðîäàâöà âåùè, ñîâåð-
øàåòñÿ åù¸ îäíà èëè íåñêîëüêî ïàðàëëåëüíûõ ñäåëîê
"èñòèñíà", â êîòîðûõ âñ¸ òîò æå áàíê âûñòóïàåò óæå â ðî-
ëè ïîêóïàòåëÿ. Òàêèì îáðàçîì, îáúåêò ïî ïåðâîé è ïàðàë-
ëåëüíîé ñäåëêå ôàêòè÷åñêè îäèí è òîò æå [10]. Äàòû ïå-
ðåäà÷è è ïðè¸ìà âåùè, êàê ïðàâèëî, ñîâïàäàþò, ëèáî â
ïàðàëëåëüíîé ñäåëêå óñòàíàâëèâàåòñÿ áîëåå ðàííÿÿ äà-
òà, â îòëè÷èå îò ïåðâîé, è, ñîîòâåòñòâåííî, öåíà ïåðâîé
ñäåëêè âñåãäà âûøå öåíû ïàðàëëåëüíîé ñäåëêè. Ïî ïåð-
âîé ñäåëêå áàíê ïðåäîñòàâëÿåò êëèåíòó íåêèé îáúåêò íà
óñëîâèÿõ îòñðî÷êè ïëàòåæà, â òî âðåìÿ êàê ïðè ïàðàë-
ëåëüíîé ñäåëêå áàíê ïðåäîñòàâëÿåò àâàíñ êëèåíòó-ïðî-
äàâöó.

Â èñëàìñêîì áàíêèíãå âîçìîæíî çàêëþ÷åíèå ñäåëîê
è â îáðàòíîì ïîðÿäêå. Ïåðâîíà÷àëüíî èñëàìñêèì áàíêîì
çàêàçûâàåòñÿ âåùü, à çàòåì çàêëþ÷àòñÿ ïàðàëëåëüíàÿ
"èñòèñíà" íà å¸ ïðîäàæó. Â óêàçàííîé ñèòóàöèè äàòû ïðè-
¸ìà è ïåðåäà÷è âåùè â îáåèõ ñäåëêàõ ñîâïàäàþò, èëè â
ïåðâîé ñäåëêå óñòàíàâëèâàåòñÿ áîëåå ðàííÿÿ äàòà, ÷åì â
ïàðàëëåëüíîé ñäåëêå.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî îáúåêò, êàê â ïåðâîé, òàê è â ïà-
ðàëëåëüíîé ñäåëêå, îäèí è òîò æå, óñëîâèÿ óêàçàííûõ
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ñäåëîê íèêàê íå ñâÿçàíû ìåæäó ñîáîé è êàæäàÿ çàêëþ÷à-
åìàÿ ñäåëêà èìååò ñàìîñòîÿòåëüíûé õàðàêòåð.

Ðàññìîòðèì, êàê íà ïðàêòèêå îñóùåñòâëÿåòñÿ çàêëþ-
÷åíèå "èñòèñíû" â ñôåðå äåâåëîïìåíòà íåäâèæèìîñòè. Íà
ïåðâîíà÷àëüíîì ýòàïå êëèåíò îáðàùàåòñÿ â ôèíàíñîâóþ
îðãàíèçàöèþ ñ ãîòîâûì äåâåëîïåðñêèì ïðîåêòîì, êîòî-
ðûé èìååò ïîäðîáíîå îïèñàíèå âñåõ ïðåäñòîÿùèõ ïðî-
öåññîâ â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ïðîåêòà. Óêàçàííûé äåâåëî-
ïåðñêèé ïðîåêò ïîäâåðãàåòñÿ ïîäðîáíîé ýêîíîìè÷åñêîé è
èñëàìñêîé ýêñïåðòèçå. Ïî èòîãàì ïðîâåäåíèÿ ýêñïåðòèçû
áàíêîì ïðèíèìàåòñÿ ðåøåíèå îá îòêàçå â èíâåñòèðîâà-
íèè ïðîåêòà èëè î ñîãëàñèè íà "èñòèñíó". Â òîì ñëó÷àå, åñ-
ëè áàíê âûðàçèë ñâî¸ ñîãëàñèå íà ðåàëèçàöèþ ïðîåêòà, îí
ñàìîñòîÿòåëüíî çàêëþ÷àåò ñîãëàøåíèå ñ êîíòðàãåíòîì
(ñòðîèòåëüíîé îðãàíèçàöèåé), ñîãëàøàþùåéñÿ âûïîëíèòü
äåâåëîïåðñêèé ïðîåêò â óêàçàííûé ñðîê. Â çàâèñèìîñòè
îò óñëîâèé çàêëþ÷åííîé "èñòèñíû", ðåçóëüòàòû ðàáîò ñäà-
þòñÿ ëèáî áàíêó, ëèáî íåïîñðåäñòâåííî êëèåíòó. Óñëóãè
èñëàìñêîãî áàíêà îïëà÷èâàþòñÿ êëèåíòîì ñîãëàñíî ïî-
ðÿäêó, îïðåäåë¸ííîìó â çàêëþ÷¸ííîé ñäåëêå.

Ðàññìîòðåâ ïîðÿäîê ôèíàíñèðîâàíèÿ äåâåëîïåðñêèõ
ïðîåêòîâ ïîñðåäñòâîì çàêëþ÷åíèÿ "èñòèñíû", îñíîâûâà-
ÿñü íà ìåòîäàõ óïðàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèìè ñèñòåìàìè
[9], âàæíî àêöåíòèðîâàòü âíèìàíèå íà ðèñêàõ, êîòîðûå
íåñóò èñëàìñêèå ôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè ïðè îñóùåñò-
âëåíèè óêàçàííûõ ñäåëîê. Êðîìå òðàäèöèîííûõ ðèñêîâ,
ïðèñóùèõ âñåì áåç èñêëþ÷åíèÿ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûì
ñäåëêàì, ôèíàíñîâûå îðãàíèçàöèè íåñóò äîïîëíèòåëü-
íûå ðèñêè, íàïðÿìóþ ñâÿçíûå ñ ïðàâîâîé ïðèðîäîé îòíî-
øåíèé, â êîòîðûå âñòóïàþò òàêèå îðãàíèçàöèè â ïðîöåñ-
ñå ñäåëêè.

Ñïåöèàëèñòû â îáëàñòè èñëàìñêèõ ôèíàíñîâ îòìå÷à-
þò, ÷òî ïðè ñîâåðøåíèè ñäåëîê ó÷àñòèÿ íåîáõîäèìî ãîâî-
ðèòü î áðåìåíè óáûòêîâ ïî ïðèíöèïó al-ghunm bilghurm
[3], îáîçíà÷àþùåìó ïðè áóêâàëüíîì òîëêîâàíèè äåôèíè-
öèè "îáëàäàòåëÿ ïðèáûëè - îáëàäàòåëÿ ðèñêà". Âàæíî îò-
ìåòèòü, ÷òî ðèñê áðåìåíè óáûòêîâ äîïóñòèì ïî çàêîíàì
øàðèàòà, è ÿâëÿåòñÿ îáû÷íûì ïðåäïðèíèìàòåëüñêèì ðè-
ñêîì, à íå ðèñêîì íåîïðåäåë¸ííîñòè gharar. Åñëè â õîäå
ïðîâåäåíèÿ èñëàìñêîé ýêñïåðòèçû äåâåëîïåðñêîãî ïðî-
åêòà âûÿñíèòñÿ, ÷òî ïðåäïîëàãàåìûé ïðîåêò ìîæåò áûòü
ñâÿçàí ñ ðèñêîì íåîïðåäåë¸ííîñòè, ôèíàíñîâàÿ îðãàíè-
çàöèÿ äîëæíà áóäåò îòêàçàòü êëèåíòó â âîçìîæíîñòè èí-
âåñòèðîâàíèÿ â ïðîåêò, ââèäó íàëè÷èÿ â èñëàìå çàïðåòà
íà ñäåëêè ñ ðèñêîì íåîïðåäåë¸ííîñòè.

Åñëè "èñòèñíà" â äåâåëîïìåíòå íåäâèæèìîñòè ñîïðÿ-
æåíà ñ ýëåìåíòàìè âîçìåçäíûõ ìåíîâûõ ñäåëîê, òî èñ-

ëàìñêàÿ ôèíàíñîâàÿ îðãàíèçàöèÿ ñàìîñòîÿòåëüíî íåñ¸ò
ðèñê al-kharaj bi al-daman, ÷òî â ïåðåâîäå îáîçíà÷àåò:
"ïðåäïîëàãàåøü âûãîäó - íåñè îòâåòñòâåííîñòü". Ñóù-
íîñòü òàêîãî ðèñêà çàêëþ÷àåòñÿ â ïîòåíöèàëüíîé ñëó÷àé-
íîé ãèáåëè èëè ïîâðåæäåíèè îáúåêòà èíâåñòèöèé äî åãî
ïåðåäà÷è âî âëàäåíèå êëèåíòà [5]. Â èñëàìñêîì ïðàâå
ðèñê ñëó÷àéíîé ãèáåëè èìóùåñòâà ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà
ëþáóþ îòâåòñòâåííîñòü, â òîì ÷èñëå, è íà âûäà÷ó ìàòåðè-
àëüíûõ ïîðó÷èòåëüñòâ, ïî ñâîåé ñóùíîñòè ïðåäñòàâëÿþ-
ùèé ñîáîé íåçàâèñèìûå ãàðàíòèè, âûäàâàåìûå ïî ðîñ-
ñèéñêîìó ïðàâó.

Òàêèì îáðàçîì, â äåâåëîïìåíòå íåäâèæèìîñòè ïðåä-
îñòàâëåíèå èñëàìñêèõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ àíàëî-
ãè÷íî ïðåäîñòàâëåíèþ áàíêîâñêîãî êðåäèòà òðàäèöèîí-
íûì áàíêîì, îäíàêî, êëèåíò ïðè ýòîì áîëåå çàùèù¸í, â
îòëè÷èå îò òðàäèöèîííîãî êðåäèòîâàíèÿ. Êðîìå òîãî, ó
êëèåíòà îòñóòñòâóåò íåîáõîäèìîñòü ïîäòâåðæäàòü ñâîþ
êðåäèòîñïîñîáíîñòü íàëè÷èåì ïðåäìåòà çàëîãà, à òàêæå
îòñóòñòâóåò íåîáõîäèìîñòü â óïëàòå ïðîöåíòîâ ïî ïðåäîñ-
òàâëåííûì èíâåñòèöèÿì, ÷òî äåëàåò èñëàìñêèé áàíêèíã
äîñòàòî÷íî ïðèâëåêàòåëüíîé ôîðìîé èíâåñòèöèé â Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè, íåâçèðàÿ íà íàöèîíàëüíûå, ïðàâî-
âûå, êóëüòóðíûå è äðóãèå ðàçëè÷èÿ.

Íåñìîòðÿ íà äëèòåëüíóþ ðàáîòó, ïðîâîäèìóþ Öåíò-
ðàëüíûì áàíêîì è Ãîñóäàðñòâåííîé Äóìîé â ðàìêàõ ïðè-
âëå÷åíèÿ â íàöèîíàëüíóþ áàíêîâñêóþ ñèñòåìó èñëàì-
ñêèå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, îïðåäåë¸ííîãî îòâåòà íà
âîïðîñ î òîì, êîãäà æå â ñòðàíå â ïîëíîé ìåðå íà÷í¸ò
ôóíêöèîíèðîâàòü áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà, èñïîëüçóþùàÿ,
ïîìèìî òðàäèöèîííûõ áàíêîâñêèõ ïðîäóêòîâ, ïðîäóêòû
èñëàìñêîãî áàíêèíãà, äîáèòüñÿ äîñòàòî÷íî ñëîæíî.
Áîëüøóþ ïðîáëåìó â óêàçàííîé ñôåðå ñîñòàâëÿåò îòñóò-
ñòâèå íàäëåæàùåãî ïðàâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè è ÷¸òêîé ïîëèòè÷åñêîé ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû
ãîñóäàðñòâà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îãðàíè÷åííîå ÷èñëî èíâåñòèöèîí-
íûõ êîìïàíèé, ôóíêöèîíèðóþùèõ ïî ïðèíöèïàì øàðèàòà,
îñóùåñòâëÿåò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü â ðåñïóáëèêàõ Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè ñ âûñîêèì ïðîöåíòîì ìóñóëüìàíñêîãî
íàñåëåíèÿ: ðåñïóáëèêàõ Ñåâåðíîãî Êàâêàçà, Òàòàðñòàíå è
Áàøêîðòîñòàíå è äð. Îïûò âûøåíàçâàííûõ ðåñïóáëèê ïî
èñïîëüçîâàíèþ èñëàìñêîãî áàíêèíãà, â òîì ÷èñëå, â ñôå-
ðå äåâåëîïìåíòà íåäâèæèìîñòè, ïîçâîëÿåò ñîãëàñèòüñÿ ñ
àâòîðàìè ñòàòüè îá àíàëèçå ìåòîäîâ àäàïòàöèè ñóáúåêòà
ýêîíîìèêè [4] è ñäåëàòü âûâîä î íåîáõîäèìîñòè âíåäðå-
íèÿ â ðîññèéñêóþ áàíêîâñêóþ ñèñòåìó íîâûõ ìåæäóíà-
ðîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, êîòîðûå ïîñëóæàò
ñòèìóëîì ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.
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