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В
ñåíòÿáðå 2013 ãîäà Öåíòðàëüíûé áàíê ïðèîáðåë
ôóíêöèè ðåãóëÿòîðà âñåõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ,
ñ òåõ ïîð îí íàçûâàåòñÿ ìåãàðåãóëÿòîðîì. Ëåòîì

2014 ãîäà, ãëàâà Öåíòðàëüíîãî áàíêà Ýëüâèðà Íàáèóë-
ëèíà äëÿ ñòàáèëèçàöèè äàííîãî ñåêòîðà, ñèëüíî óæåñòî-
÷èëà åãî ðåãóëèðîâàíèå, îäíàêî ñòàáèëüíîñòè ïîêà íå íà-
áëþäàåòñÿ.  ÖÁ ïðîâîäèò ïðîâåðêó áàíêîâ äëÿ ïðîòèâî-
äåéñòâèÿ ëåãàëèçàöèè (îòìûâàíèþ) äîõîäîâ, ïîëó÷åííûõ
ïðåñòóïíûì ïóòåì, è Ôèíàíñèðîâàíèþ Òåððîðèçìà, à
òàêæå íà ïðåäìåò ñêðûòûõ âêëàäîâ [1]. Ïî ñëîâàì Ýëüâè-
ðû Íàáèóëëèíîé, ýòî äåëàåòñÿ äëÿ çàùèòû èíâåñòèöèé
âêëàä÷èêîâ, íî òàê ëè ýòî íà ñàìîì äåëå?

Åñëè ïðîâåñòè àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ áàíêîâ,
êîòîðûå çàíèìàþò îò 50 äî 300 ìåñòà ïî ðàçìåðó àêòè-
âîâ, òî òåõ, êòî ñåáÿ õîðîøî ÷óâñòâóåò ñ ôèíàíñîâîé òî÷-
êè çðåíèÿ, åäâà ëè ñîáåðåòñÿ íåñêîëüêî äåñÿòêîâ. Íåêî-
òîðûå èç íèõ íàøëè ñâîþ óíèêàëüíóþ íèøó, áëàãîäàðÿ
÷åìó íàõîäÿòñÿ íà ïëàâó, ëèáî èìåþò ïîääåðæêó õîðîøèõ
àêöèîíåðîâ [2]. Ê ñîæàëåíèþ, îñòàëüíûå áàíêè áîðþòñÿ
çà âûæèâàíèå.

Åùå â îêòÿáðå 2015 ãîäà, ÖÁ íàçíà÷èë 160 óïîëíî-
ìî÷åííûõ ïðåäñòàâèòåëåé â êðóïíåéøèå ðîññèéñêèå
áàíêè, äëÿ ïðîâåðêè è ìîíèòîðèíãà èõ äåÿòåëüíîñòè[3].
Ýòî äîëæíî ïîñïîñîáñòâîâàòü óìåíüøåíèþ ðèñêîâ è
ïðèíÿòèþ ìåð äëÿ ñîõðàíåíèÿ ñòàáèëüíîñòè áàíêîâ.

Âîîáùå, ïî ìíåíèþ ìíîãèõ ýêñïåðòîâ, â ðàìêàõ äåé-
ñòâóþùåé ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ìîæåò áûòü îêîëî 400
áëàãîïîëó÷íûõ áàíêîâ. Â ñâÿçè ñ ýòèì ìîæíî ñäåëàòü âû-
âîä, ÷òî îòçûâ ëèöåíçèé áóäåò ïðîäîëæàòüñÿ. 

Öåíòðàëèçàöèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà

Ïðèìåðíî ñ 1991 ãîäà, áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ÐÔ ïî-
ñòåïåííî ñòàëà ñòàíîâèòüñÿ íà åâðîïåéñêèå ðåëüñû.
Âñëåäñòâèå ÷åãî íà÷àëîñü ïðèñîåäèíåíèå ê ìåæäóíà-
ðîäíîìó ñîãëàøåíèþ "Áàçåëü I". Äàííîå ñîãëàøåíèå áû-
ëî ïðèìåíåíî â Ðîññèè â ïîëíîì ìàñøòàáå, à ñ 2004 ãî-
äà ïëàíèðîâàëñÿ ïåðåõîä íà "Áàçåëü II". Íà ïðàêòèêå îêà-
çàëîñü, ÷òî ñèñòåìà "Áàçåëü II" ìåíåå óñïåøíàÿ, ÷åì åå
ïðåäøåñòâåííèê. Èç-çà ñáîåâ ñòàíäàðòà, áîëüøîå ÷èñëî
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Ðåãóëèðîâàíèÿ è Ïëàíèðîâàíèÿ
Àííîòàöèÿ
Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ ïðîáëåìà ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â
Ðîññèè, à òàêæå ïðè÷èíû ó÷àñòèâøèõñÿ ñëó÷àåâ îòáîðà ëèöåíçèé ÖÁ
ÐÔ. Òîëüêî çà 2015 ãîä, Öåíòðàëüíûé áàíê îòîçâàë ëèöåíçèè ó 100
áàíêîâ, äàííûå ìåðû ãîâîðÿò î âîçìîæíîé ìîíîïîëèçàöèè áàíêîâ-
ñêîãî ñåêòîðà â ÐÔ, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü ìîæåò íåãàòèâíî ïîâëèÿòü íà
óðîâåíü æèçíè íàñåëåíèÿ. Â êà÷åñòâå îòâåòíûõ ìåð íà ñîáûòèÿ 2007-
2009 ãîäîâ áûëè ââåäåíû òðåáîâàíèÿ Áàçåëü-3. Îäíàêî åñëè åâðî-
ïåéñêèå áàíêè áûñòðî è óñïåøíî àäàïòèðóþòñÿ ê óñèëåíèþ òðåáîâà-
íèé ðåãóëÿòîðîâ, òî ðîññèéñêèå áàíêè îêàçàëèñü íå ãîòîâû ê äàííûì
èçìåíåíèÿì, à íå êîòîðûå èç íèõ íå ñîîòâåòñòâîâàëè äàæå òðåáîâàíè-
ÿì Áàçåëü-2. Âñëåäñòâèå ÷åãî, áàíêè íå ñóìåâøèå àäàïòèðîâàòüñÿ ê
íîâûì òðåáîâàíèÿì ëèøèëèñü ëèöåíçèé íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâ-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè.
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çàåìùèêîâ èç ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí îöåíèâàëèñü, êàê
î÷åíü ðèñêîâàííûå.[1] Ñ 1 ÿíâàðÿ 2014 ãîäà, áàíêîâñêèé
ðåãóëÿòîð, òàê è íå çàâåðøèâ ïîëíîñòüþ ïåðåõîä íà "Áà-
çåëü II", â óñêîðåííîì òåìïå íà÷àë âíåäðÿòü ñèñòåìó "Áà-
çåëü III", ÷òî ïðèâåëî ê ñëîæíîñòÿì ó áàíêîâ èç ñïèñêà âû-
øå ÒÎÏ-50. Äàííûå ìåðû áûëè ïðèâåäåíû â äåéñòâèå,
÷òîáû íå ïîâòîðèòü áàíêîâñêèé êðèçèñ 2008 ãîäà, êîãäà
áàíêðîòñòâî íåñêîëüêèõ êðóïíåéøèõ áàíêîâ ïðîâîöèðóåò
ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ. Â ïåðâóþ î÷åðåäü äàííûå
ñîãëàøåíèÿ çàñòàâëÿþò áàíêè óâåëè÷èâàòü ñîáñòâåííûé
êàïèòàë è ñîáëþäàòü íîðìàòèâû ëèêâèäíîñòè. Ïîñëå
ââåäåíèÿ íîâûõ òðåáîâàíèé, áàíêàì äàëè êâàðòàë äëÿ òî-
ãî, ÷òîáû îíè ñìîãëè ïîäñòðîèòüñÿ ê ïðåäúÿâëÿåìûì
òðåáîâàíèÿì. Äàëåå ïî îêîí÷àíèè äàííîãî ñðîêà, òå áàí-
êè, êîòîðûå íå ñîáëþëè óêàçàíèÿ ÖÁ ÐÔ, ïîëó÷èëè ïðåä-
ïèñàíèÿ è çàìå÷àíèÿ. Îäóìàâøèåñÿ áàíêè ïîëó÷èëè åùå
íåìíîãî âðåìåíè íà èñïðàâëåíèå ñèòóàöèè. Òå æå, êòî íå
âíÿë óêàçàíèÿì "ñâåðõó" îñòàëèñü áåç ëèöåíçèé, à èõ äå-
ÿòåëüíîñòü áûëî ïðèîñòàíîâëåíà. Ïðàêòè÷åñêè ó âñåõ ÖÁ
îáíàðóæèë ãðóáåéøèå íàðóøåíèÿ: îò âûâîäà êàïèòàëà äî
ðàçëè÷íûõ îáíàëüíûõ ñõåì.

Îñíîâíàÿ òåíäåíöèÿ çàêðûòèÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçà-
öèé ïóòåì îòáîðà ëèöåíçèé ñî ñòîðîíû ÖÁ ÐÔ, íà÷àëàñü
â 2014 ãîäó. Èìåííî òîãäà áûëî çàêðûòî 86 áàíêîâ, ïî
ñðàâíåíèþ ñ 30 çàêðûòûìè áàíêàìè â 2013 ãîäó. 2015
ãîä ïîðàäîâàë íàñ ïîëîæèòåëüíîé òåíäåíöèåé ðîñòà êî-
ëè÷åñòâà çàêðûâàåìûõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, íà ýòîò
ãîä ïðèøëîñü 100 áàíêîâ. Ñëåäóÿ òàêèìè òåìïàìè, óæå
ëåò ÷åðåç 10, â Ðîññèè ìîæåò îñòàòüñÿ äî 50 áàíêîâ.
Ïðàâèòåëüñòâî ïîä âèäîì áîðüáû ñ êîððóïöèåé è ïðàâî-
íàðóøåíèÿìè çàêðûâàåò ìåëêèå áàíêè, îäíàêî, íåêîòî-
ðûì êðóïíåéøèì ðîññèéñêèì áàíêàì äàííàÿ ñèòóàöèÿ
èäåò âî áëàãî. Òàê "Ñáåðáàíê" è "ÂÒÁ 24" íàðàùèâàþò
ñâîè àêòèâû ïóòåì ïðîäàæè íàñåëåíèþ "íàäåæäû" íà
ñòàáèëüíîñòü è ãàðàíòèè áåçîïàñíîñòè íàêîïëåíèé. Õðà-
íèòü äåíüãè â ñòåêëÿííûõ áàíêàõ è ïîä ìàòðàöåì óæå
äàâíî íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ àêòóàëüíûì. Â ñâÿçè, ñ ÷åì íà-
ñåëåíèå õðàíèò èõ â áåçíàëè÷íîé ôîðìå íà áàíêîâñêèõ
ñ÷åòàõ, äà åùå è ïîä ïðèâëåêàòåëüíûìè ïðîöåíòíûìè
ñòàâêàìè, îêîëî 15% ãîäîâûõ, ïðè èíôëÿöèè â 12,9%.
Äëÿ ñðàâíåíèÿ, âêëàäû â äîëëàðàõ èëè åâðî â ñðåäíåì
êîëåáëþòñÿ äî 5% ãîäîâûõ, ïðè èíôëÿöèè äî 1%. Îáû÷-
íûå ãðàæäàíå íàáëþäàþò, êàê ìåëêèå áàíêè çàêðûâàþò-
ñÿ îäèí çà äðóãèì, òåðÿþòñÿ âêëàäû áîëåå 700 òûñÿ÷
ðóáëåé (òåïåðü óæå áîëåå 1.4 ìëí. ðóá.), ñ ðàñ÷åòíûõ ñ÷å-
òîâ êîìïàíèé ïðîïàäàþò ñðåäñòâà, íå ïðîõîäÿò òðàíçàê-
öèè è äåíüãè "çàâèñàþò", ÷òî ïîäðûâàåò ñäåëêè ìíîãèõ
ïðåäïðèíèìàòåëåé. Â ðåçóëüòàòå âñåãî ýòîãî õàîñà äîâå-
ðèå íàñåëåíèÿ ïîäðûâàåòñÿ, è ëþäè óõîäÿò ê ñòàáèëüíûì
è êðóïíûì áàíêàì, äàæå íå ñìîòðÿ íà òî, ÷òî ó òàêèõ áàí-
êîâ íèçêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè.

Ïî çàÿâëåíèþ Öåíòðàëüíîãî áàíêà ÐÔ, ëèêâèäàöèÿ
êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé ïðîèñõîäèò ïî äâóì ïðè÷èíàì.

Ïåðâàÿ ïðè÷èíà, ýòî ñîìíèòåëüíûå îïåðàöèè, ÷àùå âñå-
ãî â ðàìêàõ íàðóøåíèÿ çàêîíà  ¹ 115-ÔÇ. Âòîðàÿ ïðè-
÷èíà ñîñòîèò â òîì, ÷òî áàíêè îòíîñÿòñÿ ê êàòåãîðèè ôè-
íàíñîâî íåóñòîé÷èâûõ, ò.å. íå ñîáëþäàþò íîðìó ëèêâèä-
íîñòè, îáëàäàþò íåäîñòàòî÷íûì ñîáñòâåííûì êàïèòàëîì,
à òàêæå âêëàäûâàþò äåíüãè êëèåíòîâ â âûñîêî ðèñêîâûå
ïðîåêòû.

Åñëè ïðîâåñòè àíàëèç ïðèðîñòà êàïèòàëà â áàíêàõ ñ
ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì, òî ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî
âñêðûòèå êîððóïöèîííûõ ñõåì ó ìåëêèõ ÷àñòíûõ áàíêîâ,
ñëóæèò ïðèêðûòèåì äëÿ óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëèçàöèè êðóï-
íåéøèõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ. Î÷åíü âûãîäíî áðàòü ó ãîñó-
äàðñòâà è íàñåëåíèÿ äåíüãè ïîä 8-11% ãîäîâûõ, ÷òî íè-
æå èíôëÿöèè, ñîñòàâëÿþùåé 12,9%, à âûäàâàòü òå æå
äåíüãè â ðåàëüíîì ñåêòîðå ïîä 15-35% ãîäîâûõ. Âûõî-
äèò, ÷òî ïðîöåíòû ïî âêëàäàì ó êðóïíûõ áàíêîâ îñòàþòñÿ
íà ìåñòå, ìàëåíüêèå áàíêè, êîòîðûå ìîãëè ïðåäëîæèòü
ñâîèì êëèåíòàì áîëåå âûãîäíûå óñëîâèÿ çàêðûâàþòñÿ è
íàñåëåíèþ áîëüøå íè÷åãî íå îñòàåòñÿ, êðîìå êàê íåñòè
ñâîè äåíüãè â êðóïíåéøèå áàíêè ÐÔ. Óñòðàíåíèå êîíêó-
ðåíòîâ íåðûíî÷íûìè ñïîñîáàìè ñ ïîìîùüþ Öåíòðàëü-
íîãî áàíêà äåéñòâóåò ðàçðóøèòåëüíî íà ýêîíîìèêó Ðîñ-
ñèè. Ïðîöåíòíûå ñòàâêè íèæå èíôëÿöèè è ïîñòîÿííîå çà-
êðûòèå ìíîãèõ, äàæå ñòàáèëüíûõ áàíêîâ âíóøàåò íåäî-
âåðèå ó íàñåëåíèÿ ê äàííîé ñèñòåìå, â ðåçóëüòàòå ÷åãî
ëþäÿì ïðîùå êóïèòü âàëþòó è æäàòü, ïîêà îíà âîçðàñòåò.
À, ÷åì âûøå ñïðîñ, òåì áîëüøå öåíà. Ýòîò ôàêòîð â ñî-
âîêóïíîñòè ñî ìíîãèìè äðóãèìè îñëàáëÿåò êóðñ ðóáëÿ.

Çàêëþ÷åíèå

Ïîäâåäÿ èòîãè 2015 ãîäà, ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî çàïàä-
íûå ñàíêöèè îòðàçèëèñü íà ìíîãèõ ðîññèéñêèõ ôèíàíñî-
âûõ èíñòèòóòàõ. Äî ñàíêöèé êðóïíåéøèå áàíêè èìåëè äî-
ñòóï ê èíîñòðàííîìó êàïèòàëó, îäíàêî ïîñëå ââåäåíèÿ îã-
ðàíè÷åíèé, çàïàäíûå ðûíêè ñòàëè äëÿ íèõ çàêðûòû. Â òî
æå âðåìÿ íàñòàëî âðåìÿ áàíêàì ðàññ÷èòûâàòüñÿ ñ çà-
ïàäíûìè êîëëåãàìè ïî êðóïíûì âàëþòíûì çàéìàì. Ïî-
ÿâëåíèå òðóäíîñòåé â ýêîíîìèêå Ðîññèè è ñêà÷êè êóðñà
äîëëàðà óñóãóáèëè ïîëîæåíèå. Â ðåçóëüòàòå ðîëü ÖÁ, êàê
êðóïíåéøåãî êðåäèòîðà âîçðîñëà. Ãëàâåíñòâóþùèå áàí-
êè ïîëó÷èëè ïîääåðæêó îò ãîñóäàðñòâà â âèäå äîêàïèòà-
ëèçàöèè, ýòî ïîçâîëèëî âñåé ñèñòåìå ñ òðóäîì, íî óñòî-
ÿòü. Ïî äàííûì Öåíòðàëüíîãî áàíêà, íà êîíåö 2015 ãîäà
áàíêè èç ÒÎÏ-5 îùóòèëè ïðèðîñò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
íà 4,14%, äëÿ ñðàâíåíèÿ, â 2014 ãîäó, ïðèðîñò ñîñòàâèë
19,1%.[3] Øîê, êîòîðûé áûë âûçâàí ðåçêèìè èçìåíåíè-
ÿìè ïðîøåë, è ýêîíîìèêà ïîñòåïåííî ïðèñïîñàáëèâàåòñÿ
ê êðèçèñó, îäíàêî âñå òðóäíîñòè åùå òîëüêî âïåðåäè.
Áëàãîäàðÿ ïëàâàþùåìó êóðñó ðóáëÿ, ýêîíîìèêà àäàïòè-
ðîâàëàñü è âûøëà èç-ïîä âíåøíåãî äàâëåíèÿ. Áàíêîâ-
ñêàÿ ñèñòåìà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, â äàííûé ìîìåíò
äåðæèòñÿ íà îáåçáîëèâàþùèõ âëèâàíèÿõ ñðåäñòâ ñî ñòî-
ðîíû ãîñóäàðñòâà. Îäíàêî îáåçáîëèâàíèå ñèòóàöèþ íå
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ñïàñåò, íåîáõîäèìî ðåøàòü ïðîáëåìó. Ñêîðåå âñåãî, áëè-
æàéøèå íåñêîëüêî ëåò áàíêè áóäóò ïîääåðæèâàòü íû-
íåøíåå ñâîå ñîñòîÿíèå ñ ðîñòîì â 3-5% â ãîä.

Íè äëÿ êîãî íå ñåêðåò, ÷òî öåíà íà íåôòü îêàçûâàåò
ïðÿìîå âëèÿíèå íà ýêîíîìèêó ÐÔ. Ìíîãèå ýêñïåðòû ïðî-
ãíîçèðóþò â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ðîñò öåíû íà
íåôòü â äèàïàçîíå äî 60$ çà áàððåëü, â ñâÿçè ñ óìåíü-
øåíèåì èíâåñòèöèîííûõ âëèâàíèé â äîáû÷ó ñûðüÿ, à
òàêæå èñ÷åðïàíèþ íåêîòîðûõ íåáîëüøèõ ìåñòîðîæäå-
íèé. Ïî ðàñ÷åòàì ÖÁ, ïðè öåíå â 35$ çà áàððåëü, áàíêîâ-
ñêàÿ ñèñòåìà ÐÔ âûäåðæèò ñ íåáîëüøèìè ïîòåðÿìè. Îä-
íàêî â íàñòîÿùèé ìîìåíò, ïðè öåíå â 30$ çà áàððåëü
íåôòè, íàøà áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà íåñåò áîëüøèå ïîòåðè,
à ÷àñòü áþäæåòà êîìïåíñèðóåòñÿ áëàãîäàðÿ ñëàáîìó
ðóáëþ ïðè ýêñïîðòå íåôòè. Ñ âîçâðàùåíèåì Èðàíà íà
ðûíîê íåôòè, îùóùàåòñÿ ïåðåíàñûùåíèå ðûíêà, è öåíà
îïóñêàåòñÿ âñå íèæå. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, êîìïàíèè, ÷üÿ
ñåáåñòîèìîñòü ïðîèçâîäñòâà íåôòè äîâîëüíî âûñîêà,
èñïûòûâàþò òðóäíîñòè óæå ïðè öåíå â 30$ çà áàððåëü.
Âñå æå, åñëè öåíû è äàëüøå áóäóò îïóñêàòüñÿ, òî â ìèðå
ïîñòåïåííî íà÷íåò ñîêðàùàòüñÿ êîëè÷åñòâî äîáûâàåìîé
íåôòè, ñëåäîâàòåëüíî, è êîëè÷åñòâî ïðåäëîæåíèÿ íà
ðûíêå óìåíüøèòñÿ, à ñ óìåíüøåíèåì ïðåäëîæåíèÿ äîë-
æåí ïðîèçîéòè îòñêîê öåí. È ÷åì ñèëüíåé óïàäåò öåíà

ñåé÷àñ, òåì ñèëüíåé îòñêîê öåí íàñ îæèäàåò, êîòîðûé ïî-
ñòåïåííî äîëæåí áîëåå ìåíåå ñòàáèëèçèðîâàòü ýêîíî-
ìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ â Ðîññèè.

Íà îñíîâå ðàññìîòðåííîãî ìàòåðèàëà àâòîð ñäåëàë
âûâîä, î òîì, ÷òî ïîëèòèêà Öåíòðàëüíîãî áàíêà íå âñåãäà
ñòîëü ÷èñòà è íàïðàâëåíà íà ñòàáèëèçàöèþ ýêîíîìèêè
Ðîññèè. Æåñòêîå ðåãóëèðîâàíèå ôèíàíñîâî-áàíêîâñêèõ
èíñòèòóòîâ äóøèò áîëåå ñëàáûõ èãðîêîâ ðûíêà, òåì ñà-
ìûì âûçûâàÿ íåäîâåðèå ó íàñåëåíèÿ ê áàíêàì. Áëàãîäà-
ðÿ îñëàáëåíèþ êîíêóðåíöèè â áàíêîâñêîì ñåêòîðå, êðóï-
íûå èãðîêè óâåëè÷èâàþò êîëè÷åñòâî âêëàä÷èêîâ, íå
ïðåäîñòàâëÿÿ äëÿ íèõ èíâåñòèöèîííûõ áëàã. Åäèíñòâåí-
íîå, ÷åì ìîãóò ïðèâëåêàòü òàêèå áàíêè, òàê ýòî ñâîåé
ñòàáèëüíîñòüþ è íèçêèì óðîâíåì ðèñêà. Ïî ìíåíèþ àâ-
òîðà, êðóïíåéøèå áàíêè íàõîäÿòñÿ â ñãîâîðå ñ òàêîé ïðà-
âèòåëüñòâåííîé îðãàíèçàöèåé, êàê Öåíòðàëüíûé áàíê ÐÔ
è ñ êàæäûì ãîäîì êîëè÷åñòâî áîëåå ñëàáûõ áàíêîâ è óðî-
âåíü êîíêóðåíöèè â äàííîì ñåêòîðå áóäåò óìåíüøàòüñÿ.
Âñå ýòî ïîðîäèò íèçêèå ñòàâêè ïî äåïîçèòàì è îãðîìíûå
ïî êðåäèòàì. Â ðåçóëüòàòå ðîñòà ñòîèìîñòè êðåäèòîâàíèÿ
è íèçêîé èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ñî ñòîðîíû
èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ, ñíèçèòñÿ óðîâåíü ðîñòà ìàëîãî
è ñðåäíåãî áèçíåñà, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü íåãàòèâíî ñêà-
æåòñÿ íà âñåé ýêîíîìèêå ÐÔ.
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