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О
áúåäèíåíèå áèçíåñà - ýòî îáúåäèíåíèå îòäåëü-
íûõ êîìïàíèé â îäíó îò÷èòûâàþùóþñÿ êîìïàíèþ. 

Ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ îáúåäèíåíèÿõ îäíà èç îáúåäèíÿ-
þùèõñÿ êîìïàíèé ïîëó÷àåò êîíòðîëü íàä äðóãîé îáúåäè-
íÿþùåéñÿ êîìïàíèåé.

Â ñëó÷àå, êîãäà êîìïàíèÿ ïðèîáðåòàåò àêòèâû, íå ÿâ-
ëÿþùèåñÿ áèçíåñîì, ñòîèìîñòü ïðèîáðåòåíèÿ ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñïðàâåäëèâóþ ñòîèìîñòü  àêòèâîâ íà äàòó ïðèîáðå-
òåíèÿ.

Îáúåäèíåíèå áèçíåñà ìîæåò áûòü ïðîâåäåíî íå-
ñêîëüêèìè ñïîñîáàìè, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîíêðåòíûìè
þðèäè÷åñêèìè, íàëîãîâûìè è äðóãèìè îñîáåííîñòÿìè.

Îíî ìîæåò ïðåäñòàâëÿòü:

◆ ïîêóïêó êàïèòàëà äðóãîé êîìïàíèè, 
◆ ïîêóïêó âñåõ ÷èñòûõ àêòèâîâ äðóãîé êîìïàíèè, 
◆ ïðèçíàíèå îáÿçàòåëüñòâ äðóãîé êîìïàíèè,
◆ ïîêóïêó ÷àñòè àêòèâîâ äðóãîé êîìïàíèè, êîòîðûå

âìåñòå ñîñòàâëÿþò îäèí èëè íåñêîëüêî âèäîâ áèçíåñà.

Îáúåäèíåíèå ìîæåò áûòü ïðîâåäåíî ñ ïîìîùüþ âû-

ïóñêà àêöèé, îïëàòû äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, èõ ýêâèâà-
ëåíòàìè èëè äðóãèìè àêòèâàìè. Âîçìîæíà òàêæå êîìáè-
íèðîâàííàÿ îïëàòà ïîêóïêè ðàçëè÷íûìè àêòèâàìè.

Â ñëåäóþùèõ ïðèìåðàõ ñîêðàùåíèÿ ÎÏÓ è ÁÁ îòíî-
ñÿòñÿ ñîîòâåòñòâåííî ê îò÷åòó è ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ è
áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó.

Îòíîøåíèÿ ìåæäó îáúåäèíåííûìè êîìïàíèÿìè ìîãóò
ñëîæèòüñÿ òàêèì îáðàçîì, ÷òî êîìïàíèÿ-ïîêóïàòåëü
ñòàíåò ìàòåðèíñêîé êîìïàíèåé, à ïðèîáðåòàåìàÿ êîìïà-
íèÿ - äî÷åðíåé êîìïàíèåé. Â äàííîì ñëó÷àå êîìïàíèÿ-
ïîêóïàòåëü ïðèìåíÿåò IFRS 3 ïðè ñîñòàâëåíèè êîíñîëè-
äèðîâàííîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.

Ïîêóïàòåëü âêëþ÷àåò äîëþ ó÷àñòèÿ â ïðèîáðåòàåìîé
êîìïàíèè â ñâîåé îòäåëüíîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â
êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ èíâåñòèöèè â äî÷åðíþþ êîìïàíèþ
(IAS 27).

Îáúåäèíåíèå áèçíåñà ìîæåò ïðåäñòàâëÿòü ïðèîáðå-
òåíèå ÷èñòûõ àêòèâîâ, ïðè ýòîì, íå âêëþ÷àÿ ïðèîáðåòå-
íèå êàïèòàëà. Â ðåçóëüòàòå äàííîãî îáúåäèíåíèÿ íå îá-
ðàçóåòñÿ îòíîøåíèé ìåæäó êîìïàíèÿìè êàê ìåæäó ìàòå-
ðèíñêîé è äî÷åðíåé. 

BUSINESS COMBINATION

V.  Batalova
Annotation
The accounting for business combinations in accordance with IFRS 3 is

for using the purchase method. The buyer takes into account the acquired
identifiable assets, liabilities and contingent liabilities of the acquiree at their
fair values at the acquisition date, as well as goodwill, which is then tested
for impairment. In accordance with IFRS 3, goodwill should be measured
after initial recognition, taking into account any accumulated impairment
losses. Goodwill is not amortized but must be tested for impairment at least
once a year. In accordance with IFRS 3, negative goodwill should immedi-
ately be recognized by the buyer as income. The buyer takes into account the
identifiable assets, liabilities and contingent liabilities at their fair values at
the date of purchase, as well as goodwill, which is tested for impairment.

Keywordds: the business, assets, depreciation, loss, liability.

Áàòàëîâà  Âåðîíèêà  Âèêòîðîâíà
Áóõãàëòåð,

ÎÎÎ "Ôîðìóëà óñïåõà",
ã. Êðàñíîÿðñê

Àííîòàöèÿ
Ó÷åò îáúåäèíåíèÿ áèçíåñà â ñîîòâåòñòâèè ñ IFRS 3 ïðîèñõîäèò ïî ìå-
òîäó ïîêóïêè. Ïîêóïàòåëü ó÷èòûâàåò ïðèîáðåòàåìûå èäåíòèôèöèðóå-
ìûå àêòèâû, îáÿçàòåëüñòâà è óñëîâíûå îáÿçàòåëüñòâà ïðèîáðåòàåìîé
êîìïàíèè ïî èõ ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè íà äàòó ïðèîáðåòåíèÿ, à òàê-
æå ó÷èòûâàåò ãóäâèëë, êîòîðûé âïîñëåäñòâèè òåñòèðóåòñÿ íà ïðåäìåò
îáåñöåíåíèÿ.   Â ñîîòâåòñòâèè ñ IFRS 3, ãóäâèëë äîëæåí èçìåðÿòüñÿ
ïîñëå ïåðâîíà÷àëüíîãî ïðèçíàíèÿ ñ ó÷åòîì íàêîïëåííûõ óáûòêîâ îò
îáåñöåíåíèÿ. Ãóäâèëë íå àìîðòèçèðóåòñÿ, îäíàêî äîëæåí òåñòèðî-
âàòüñÿ íà ïðåäìåò îáåñöåíåíèÿ, ïî êðàéíåé ìåðå, îäèí ðàç â ãîä. Â
ñîîòâåòñòâèè ñ IFRS 3, îòðèöàòåëüíûé ãóäâèëë äîëæåí íåìåäëåííî
ïðèçíàâàòüñÿ ïîêóïàòåëåì â êà÷åñòâå äîõîäà.  Ïîêóïàòåëü ó÷èòûâàåò
èäåíòèôèöèðóåìûå àêòèâû, îáÿçàòåëüñòâà è óñëîâíûå îáÿçàòåëüñòâà
ïî èõ ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè íà äàòó ïîêóïêè, à òàêæå ó÷èòûâàåò
ãóäâèëë, êîòîðûé òåñòèðóåòñÿ íà ïðåäìåò îáåñöåíåíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà:
Áèçíåñ, àêòèâû, àìîðòèçàöèÿ, óáûòêè, îáÿçàòåëüñòâà.

ОБЪЕДИНЕНИЕ БИЗНЕСА
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Âñå îáúåäèíåíèÿ áèçíåñà äîëæíû ó÷èòûâàòüñÿ ñ ïðè-
ìåíåíèåì ìåòîäà ïîêóïêè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì ìåòî-
äîì îáúåäèíåíèå áèçíåñà îòðàæàåòñÿ â ó÷åòå ïîêóïàòå-
ëÿ.

Ïîêóïàòåëü ïðèîáðåòàåò ÷èñòûå àêòèâû è ó÷èòûâàåò
àêòèâû, îáÿçàòåëüñòâà è óñëîâíûå îáÿçàòåëüñòâà.

Ïðèìåíåíèå ìåòîäà ïîêóïêè âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå
ýòàïû:

1. Îïðåäåëåíèå ïîêóïàòåëÿ;
2. Îïðåäåëåíèå çàòðàò íà îáúåäèíåíèå;
3.  Íà äàòó ïîêóïêè, îòíåñåíèå çàòðàò íà îáúåäèíåíèå

áèçíåñà íà ïðèîáðåòåííûå àêòèâû, îáÿçàòåëüñòâà è óñ-
ëîâíûå îáÿçàòåëüñòâà.

Ïîñêîëüêó â ñîîòâåòñòâèè ñ ìåòîäîì ïîêóïêè îáúåäè-
íåíèå áèçíåñà îòðàæàåòñÿ â ó÷åòå ïîêóïàòåëÿ, ïðåäïîëà-
ãàåòñÿ, ÷òî îäèí èç ó÷àñòíèêîâ îáúåäèíåíèÿ äîëæåí áûòü
îáîçíà÷åí â êà÷åñòâå ïîêóïàòåëÿ.

Êîíòðîëü - âîçìîæíîñòü îïðåäåëÿòü / ðåãëàìåíòè-
ðîâàòü ôèíàíñîâóþ è õîçÿéñòâåííóþ ïîëèòèêó êîìïàíèè.  

Ïîëó÷åíèå êîíòðîëÿ ïðåäïîëàãàåò ïîêóïêó îäíîé èç
îáúåäèíÿþùèõñÿ êîìïàíèé áîëåå ïîëîâèíû ãîëîñóþùèõ
àêöèé äðóãîé êîìïàíèè. Èñêëþ÷åíèå ïðåäñòàâëÿþò ñëó-
÷àè, êîãäà ÷åòêî îïðåäåëåíî, ÷òî òàêîé ïàêåò àêöèé íå
îáåñïå÷èâàåò íàëè÷èå êîíòðîëÿ.

Õîòÿ â îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ ìîæåò áûòü íåëåãêî îïðå-
äåëèòü ïîêóïàòåëÿ, âñåãäà èìåþòñÿ èíäèêàòîðû, ïîçâî-
ëÿþùèå åãî îïðåäåëèòü, â ÷àñòíîñòè:

◆ ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü îäíîé êîìïàíèè çíà÷è-
òåëüíî áîëüøå, ÷åì äðóãîé. Â òàêèõ ñëó÷àÿõ áîëüøàÿ êîì-
ïàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîêóïàòåëåì;

◆ îáúåäèíåíèå êîìïàíèé îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì
îáìåíà îáûêíîâåííûõ ãîëîñóþùèõ àêöèé íà äåíåæíûå
ñðåäñòâà èëè äðóãèå àêòèâû. Â òàêèõ ñëó÷àÿõ êîìïàíèÿ,
ïåðåäàþùàÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà èëè äðóãèå àêòèâû, ÿâ-
ëÿåòñÿ ïîêóïàòåëåì;

◆ îáúåäèíåíèå áèçíåñà âåäåò ê òîìó, ÷òî ìåíåäæ-
ìåíò îäíîé êîìïàíèè ïîëó÷àåò âîçìîæíîñòü äîìèíèðî-
âàòü ïðè ïîäáîðå óïðàâëåí÷åñêèõ êàäðîâ êîìïàíèè, âîç-
íèêàþùåé â ðåçóëüòàòå îáúåäèíåíèÿ. Â òàêîì ñëó÷àå äî-
ìèíèðóþùàÿ êîìïàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîêóïàòåëåì.

Êîìïàíèÿ, âûïóñêàþùàÿ àêöèè, îáû÷íî ÿâëÿåòñÿ ïî-
êóïàòåëåì ïðè îáúåäèíåíèè êîìïàíèé íà îñíîâå îáìåíà
àêöèé.

Ñëó÷àé 'îáðàòíîé ïîêóïêè' ïîäðàçóìåâàåò ïðèîáðåòå-
íèå àêöèé êîìïàíèè-ïîêóïàòåëÿ.

Ñòîðîíà, îïðåäåëÿþùàÿ ôèíàíñîâóþ è õîçÿéñòâåí-
íóþ ïîëèòèêó, ïðèçíàåòñÿ ïîêóïàòåëåì.

Ïðè îáðàçîâàíèè íîâîé êîìïàíèè, îäíà èç ðàíåå ñó-
ùåñòâóþùèõ êîìïàíèé äîëæíà áûòü îïðåäåëåíà â êà÷åñ-
òâå ïîêóïàòåëÿ íà îñíîâå èìåþùèõñÿ ïðèçíàêîâ.

Àíàëîãè÷íî, êîãäà îáúåäèíåíèå âêëþ÷àåò áîëåå äâóõ
êîìïàíèé, îäíà èç íèõ äîëæíà îáÿçàòåëüíî áûòü îïðåäå-
ëåíà â êà÷åñòâå ïîêóïàòåëÿ.

Ïðè îïðåäåëåíèè ïîêóïàòåëÿ äîëæíî ó÷èòûâàòüñÿ, êà-
êàÿ èç êîìïàíèé èíèöèèðîâàëà îáúåäèíåíèå, à òàêæå àê-
òèâû, êàêîé èç êîìïàíèé ïðåîáëàäàþò â îáùåé ñóììå àê-
òèâîâ îáúåäèíÿþùèõñÿ êîìïàíèé.

Ïîêóïàòåëü äîëæåí îïðåäåëÿòü ñòîèìîñòü îáúåäèíå-
íèÿ êàê ñîâîêóïíóþ âåëè÷èíó ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè íà
äàòó îáìåíà ÷èñòûõ àêòèâîâ ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèè,
ïåðåäàííûõ ïîêóïàòåëþ â îáìåí íà êîíòðîëü íàä ïðèîá-
ðåòàåìîé êîìïàíèåé è ëþáûõ çàòðàò, íåïîñðåäñòâåííî
ñâÿçàííûõ ñ îáúåäèíåíèåì.

Â ñòàòüå ïðîôåññîðà À.Ñ. Íå÷àåâà [1] ïðèâåäåí ñëå-
äóþùèé ïðèìåð: âû ïîêóïàåòå êîìïàíèþ çà $100 ìëí. è
äîïîëíèòåëüíî îïëà÷èâàåòå $2 ìëí. çà þðèäè÷åñêèå óñ-
ëóãè. Ñòîèìîñòü îáúåäèíåíèÿ ñîñòàâëÿåò $102 ìëí.

Äàòà ïîêóïêè - ýòî äàòà ïîëó÷åíèÿ ïîêóïàòåëåì ôàê-
òè÷åñêîãî êîíòðîëÿ íàä ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèåé.

Êîãäà îáúåäèíåíèå çàâåðøàåòñÿ ïîñëå ñîâåðøåíèÿ
îäíîé îïåðàöèè îáìåíà, äàòà îáìåíà ñîâïàäàåò ñ äàòîé
ïîêóïêè.

Îáúåäèíåíèå ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ïîýòàïíî ïóòåì
ïîñòåïåííîé ïîêóïêè àêöèé. Â òàêîì ñëó÷àå:

◆ ñòîèìîñòü îáúåäèíåíèÿ ðàâíà ñîâîêóïíîé ñòîè-
ìîñòè îòäåëüíûõ îïåðàöèé ïîêóïêè;

◆ äàòà îáìåíà ïðåäñòàâëÿåò äàòó îñóùåñòâëåíèÿ
êàæäîé îòäåëüíîé îïåðàöèè îáìåíà.

Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî êàæäàÿ îòäåëüíàÿ îïåðàöèÿ îáìåíà
äîëæíà ó÷èòûâàòüñÿ â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïîêóïàòå-
ëÿ.

Ïðèîáðåòåííûå àêòèâû è ïðèçíàííûå îáÿçàòåëüñòâà
â îáìåí íà ïîëó÷åíèå êîíòðîëÿ íàä êîìïàíèåé îöåíèâà-
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þòñÿ ïî èõ ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè íà äàòó îïåðàöèè îá-
ìåíà.

Åñëè îïëàòà êàêîé-ëèáî ÷àñòè ñòîèìîñòè îáúåäèíå-
íèÿ îòêëàäûâàåòñÿ, ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü òàêîé ÷àñòè
îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì äèñêîíòèðîâàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ
åé çàòðàò äî èõ òåêóùåé ñòîèìîñòè.  Ïðè ýòîì ó÷èòûâàþò-
ñÿ ëþáûå íàäáàâêè èëè ñêèäêè, êîòîðûå ìîãóò ïðèìå-
íÿòüñÿ ïðè îïëàòå ïîêóïêè.

Íå÷àåâ À.Ñ. è Ìàêñèìîâà Ã.Â. [2] ïèøóò, ÷òî ðûíî÷íàÿ
ñòîèìîñòü êîòèðóåìûõ àêöèé ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèè
íà äàòó îáìåíà ÿâëÿåòñÿ íàèëó÷øèì ïîäòâåðæäåíèåì
ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè, è èìåííî îíà äîëæíà èñïîëü-
çîâàòüñÿ â ðàñ÷åòàõ.  Äàííóþ ñèòóàöèþ ìîæíî ðàññìîò-
ðåòü íà ïðèìåðå: Âû ïðåäëàãàåòå 1 ìëí. àêöèé Âàøåé
êîìïàíèè â êà÷åñòâå îïëàòû çà ïîëó÷åíèå êîíòðîëÿ íàä
ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèåé. Âàøå ïðåäëîæåíèå ïðèíèìà-
åòñÿ.

Íà äàòó îáìåíà ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü Âàøèõ àêöèé ñî-
ñòàâëÿåò $33 çà àêöèþ, íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü ðàâíÿ-
åòñÿ $10 çà àêöèþ. Òàêèì îáðàçîì, $23 (33-10) ó÷èòû-
âàþòñÿ â êà÷åñòâå ýìèññèîííîãî äîõîäà.

Ñòîèìîñòü îáúåäèíåíèÿ âêëþ÷àåò âåëè÷èíó îáÿçà-
òåëüñòâ ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèè, ïðèíÿòûõ ïîêóïàòåëåì
â îáìåí íà ïîëó÷åíèå êîíòðîëÿ íàä ïðèîáðåòàåìîé êîì-
ïàíèåé.

Ñòîèìîñòü îáúåäèíåíèÿ âêëþ÷àåò ëþáûå çàòðàòû, íå-
ïîñðåäñòâåííî ñâÿçàííûå ñ îáúåäèíåíèåì, òàêèå êàê çà-
òðàòû íà ïðîôåññèîíàëüíûå óñëóãè áóõãàëòåðîâ, þðèñ-
òîâ, îöåíùèêîâ è äðóãèõ ýêñïåðòîâ, íåîáõîäèìûå äëÿ
îñóùåñòâëåíèÿ îáúåäèíåíèÿ.

Îáùèå àäìèíèñòðàòèâíûå ðàñõîäû, âêëþ÷àÿ ðàñõîäû
íà ñîäåðæàíèå îòäåëà çàêóïîê, íå âêëþ÷àþòñÿ â ñòîè-
ìîñòü îáúåäèíåíèÿ, îíè ïðèçíàþòñÿ â êà÷åñòâå ðàñõîäîâ
ïî ìåðå èõ âîçíèêíîâåíèÿ.

Â ñòàòüå "Àíàëèç ðåãóëèðîâàíèÿ ìåõàíèçìîâ ðåçåð-
âèðîâàíèÿ çåìåëü äëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ íóæä" [3] àâòîð
óòâåðæäàåò, ÷òî áóäóùèå çàòðàòû èëè óáûòêè, êîòîðûå
êîìïàíèÿ îæèäàåò ïîíåñòè â ðåçóëüòàòå îáúåäèíåíèÿ, íå
ÿâëÿþòñÿ îáÿçàòåëüñòâàìè, ïðèíÿòûìè ïîêóïàòåëåì â
îáìåí íà êîíòðîëü íàä ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèåé. Ïî-

ýòîìó îíè íå âêëþ÷àþòñÿ â ñòîèìîñòü îáúåäèíåíèÿ. Íà-
ïðèìåð, âû ïîêóïàåòå êîìïàíèþ çà $30 ìëí. Çàòåì ïëà-
íèðóåòå ñîêðàùåíèå øòàòà ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèè,
÷òîáû ñäåëàòü ïðèîáðåòàåìûé áèçíåñ ïðèáûëüíûì. Âû-
ïëàòû ñîêðàùàåìûì ðàáîòíèêàì ñîñòàâÿò $4 ìëí. Óêà-
çàííàÿ ñóììà ïðåäñòàâëÿåò áóäóùèå çàòðàòû, êîòîðûå íå
ïîäëåæàò âêëþ÷åíèþ â ñòîèìîñòü îáúåäèíåíèÿ.

Óñëîâíûå îáÿçàòåëüñòâà íå ÿâëÿþòñÿ áóäóùèìè
óáûòêàìè. Îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îáÿçàòåëüñòâà, ïðè-
íÿòûå â ïðîøëîì, èëè îáÿçàòåëüñòâà, ïî êîòîðûì ó êîì-
ïàíèè íåò óâåðåííîñòè â òîì, ÷òî îíè áóäóò ïîãàøåíû.  

Çàòðàòû íà âûïóñê ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, íàïðè-
ìåð, îáëèãàöèé, íå âõîäÿò â ñòîèìîñòü îáúåäèíåíèÿ, äàæå
åñëè îáÿçàòåëüñòâà âûïóñêàþòñÿ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ
îáúåäèíåíèÿ. Òàêèå çàòðàòû óìåíüøàþò âåëè÷èíó ïî-
ñòóïëåíèé îò âûïóñêà îáëèãàöèé (IAS 39).

Êîððåêòèðîâêè ñòîèìîñòè îáúåäèíåíèÿ, îáóñëîâëåí-
íûå áóäóùèìè ñîáûòèÿìè. Êîãäà äîãîâîð îá îáúåäèíåíèè
êîìïàíèé ïðåäóñìàòðèâàåò êîððåêòèðîâêó ñòîèìîñòè,
îáóñëîâëåííóþ áóäóùèìè ñîáûòèÿìè, ïîêóïàòåëü äîëæåí
âêëþ÷àòü ñóììó êîððåêòèðîâêè â ñòîèìîñòü îáúåäèíåíèÿ
íà äàòó ïîêóïêè, åñëè ñóùåñòâóåò âåðîÿòíîñòü òàêîé êîð-
ðåêòèðîâêè, à åå âåëè÷èíà ìîæåò áûòü íàäåæíî îöåíåíà.   

Îáû÷íî ñóììó òàêîé êîððåêòèðîâêè ìîæíî îöåíèòü
çàðàíåå, íî åñëè â áóäóùåì îæèäàåìîå ñîáûòèå íå ïðî-
èçîéäåò, èëè åñëè ïåðâîíà÷àëüíóþ îöåíêó íåîáõîäèìî
áóäåò ïåðåñìîòðåòü, â ñòîèìîñòü îáúåäèíåíèÿ äîëæíû
áûòü âíåñåíû ñîîòâåòñòâóþùèå êîððåêòèðîâêè.

Êîððåêòèðîâêà íå âêëþ÷àåòñÿ â ñòîèìîñòü îáúåäèíå-
íèÿ, åñëè îíà íå ÿâëÿåòñÿ âåðîÿòíîé, è åå ñóììà íå ìîæåò
áûòü íàäåæíî îöåíåíà. Åñëè êîððåêòèðîâêà ñòàíîâèòñÿ
âåðîÿòíîé, îíà ó÷èòûâàåòñÿ â ñòîèìîñòè îáúåäèíåíèÿ.

Îïåðàöèè ñ  äîïîëíèòåëüíûìè ïëàòåæàìè ìîæíî ðàñ-
ñìîòðåòü íà ñëåäóþùåì ïðèìåðå [4].  Âû ïîêóïàåòå êîì-
ïàíèþ çà $50 ìëí. Âàø ïðîäàâåö õî÷åò ïîëó÷èòü îïëàòó
äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè. Âìåñòî îïëàòû Âû ïðåäëàãàåòå
ïðîäàâöó â êà÷åñòâå âîçìåùåíèÿ ñâîè àêöèè. Çàòåì Âû
âûïóñêàåòå 50 ìëí. àêöèé, ñòîèìîñòüþ $1 êàæäàÿ. (Íî-
ìèíàë îäíîé àêöèè ñîñòàâëÿåò $0,1.) Åñëè öåíà íà àêöèè
óïàäåò â òå÷åíèå ïåðâûõ òðåõ ìåñÿöåâ ïîñëå âûïóñêà, Âû
âûïóñòèòå äîïîëíèòåëüíûå àêöèè â êà÷åñòâå êîìïåíñà-
öèè.

Ñòîèìîñòü àêöèè ïàäàåò äî $0,8 äîëë.
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ÎÏÓ/ÁÁ Äò Êò

Инвестиции в дочернюю
компанию ББ $33млн

Акционерный капитал ББ $10млн

Эмиссионный доход ББ $23млн

ÎÏÓ/ÁÁ Äò Êò

Инвестиции в дочернюю
компанию ББ $30млн

Денежные средства ББ $30млн



ФИНАНСЫ, ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ И КРЕДИТ

Âû âûïóñêàåòå äîïîëíèòåëüíûå 12,5 ìëí. àêöèé â êà-
÷åñòâå âîçìåùåíèÿ.

Â ñëó÷àå âûïóñêà äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ, äîïîëíè-
òåëüíûé ïëàòåæ ó÷èòûâàåòñÿ êàê óìåíüøåíèå ýìèññèîí-
íîãî äîõîäà èëè óâåëè÷åíèå ñêèäêè íà ñòîèìîñòü ïåðâî-
íà÷àëüíî âûïóùåííûõ äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ.

Â ñòàòüå "Ïðîáëåìû ïåðåõîäà Ðîññèè íà ìåæäóíà-
ðîäíûå ñòàíäàðòû ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè" [5] ïðîâåëè
àíàëèç çàòðàò, â ÷àñòíîñòè  îòíåñåíèÿ çàòðàò íà ïðèîá-
ðåòåííûå àêòèâû.

Íà äàòó ïîêóïêè ïîêóïàòåëü äîëæåí îòíåñòè çàòðàòû
íà ïîêóïêó íà ñïðàâåäëèâóþ ñòîèìîñòü ïðèîáðåòåííûõ
îáúåêòîâ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ.

Èñêëþ÷åíèÿìè ÿâëÿþòñÿ äîëãîñðî÷íûå àêòèâû, êîòî-
ðûå êëàññèôèöèðóþòñÿ êàê óäåðæèâàåìûå äëÿ ïðîäàæè â
ñîîòâåòñòâèè ñ IFRS 5 è äîëæíû ó÷èòûâàòüñÿ ïî ñïðàâåä-
ëèâîé ñòîèìîñòè çà âû÷åòîì ðàñõîäîâ íà ïðîäàæó.

Âû ïîêóïàåòå ãðóïïó êîìïàíèé çà $45 ìëí. Âû ñîáè-
ðàåòåñü ïðîäàòü îäíó èç êîìïàíèé ýòîé ãðóïïû, ïðè ýòîì
âîçíèêíîâåíèå ðàñõîäîâ íà ïðîäàæó íå îæèäàåòñÿ.
Ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü ýòîé êîìïàíèè çà âû÷åòîì ðàñ-
õîäîâ íà ïðîäàæó ñîñòàâëÿåò $8 ìëí.

Äëÿ îñòàâøåéñÿ ÷àñòè áèçíåñà ñòîèìîñòü àêòèâîâ
ñîñòàâëÿåò $50 ìëí., îáÿçàòåëüñòâ - $11 ìëí. è óñëîâíûõ
îáÿçàòåëüñòâ - $2ìëí. Â öåëÿõ îòíåñåíèÿ çàòðàò ïðîèç-
âîäÿòñÿ ñëåäóþùèå çàïèñè:

Ïîêóïàòåëü äîëæåí ðàçäåëüíî ïðèçíàâàòü èäåíòèôè-
öèðóåìûå àêòèâû, îáÿçàòåëüñòâà è óñëîâíûå îáÿçàòåëü-
ñòâà ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèè íà äàòó ïîêóïêè òîëüêî â
òîì ñëó÷àå, åñëè îíè îòâå÷àþò ñëåäóþùèì êðèòåðèÿì:

◆ ó ïîêóïàòåëÿ åñòü óâåðåííîñòü â òîì, ÷òî â áóäó-
ùåì îí ïîëó÷èò ýêîíîìè÷åñêèå âûãîäû îò ýòèõ àêòèâîâ, è
åñëè èõ ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü ìîæåò áûòü íàäåæíî
îöåíåíà (äëÿ âñåõ àêòèâîâ, çà èñêëþ÷åíèåì íåìàòåðè-
àëüíûõ);

◆ ó ïîêóïàòåëÿ åñòü óâåðåííîñòü â òîì, ÷òî äëÿ ïî-
ãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà ïîòðåáóåòñÿ ïðîèçâåñòè ïëàòåæ,
è åñëè åãî ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü ìîæåò áûòü íàäåæíî
îöåíåíà (äëÿ îáÿçàòåëüñòâ, çà èñêëþ÷åíèåì óñëîâíûõ
îáÿçàòåëüñòâ);

◆ ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü íåìàòåðèàëüíûõ àêòè-
âîâ è/èëè óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ ìîæåò áûòü íàäåæíî
îöåíåíà.

Âû ïîêóïàåòå èíîñòðàííóþ êîìïàíèþ. Ó íåå åñòü çäà-
íèå, ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü êîòîðîãî 10 ëåò íàçàä
áûëà ðàâíà $80 ìëí. Çäàíèå àìîðòèçèðóåòñÿ â òå÷åíèå
20 ëåò ïî $4 ìëí. â ãîä. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ åãî áàëàíñî-
âàÿ ñòîèìîñòü ñîñòàâëÿåò $40 ìëí. (80 ìëí. - (10 ëåò *
4ìëí.)). Âû ïîëó÷àåòå èíôîðìàöèþ, ÷òî ñîãëàñíî íàöèî-
íàëüíûì ñòàíäàðòàì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ñòðàíû ïðè-
îáðåòàåìîé êîìïàíèè, Âû íå ìîæåòå ïåðåîöåíèâàòü
îáúåêòû íåäâèæèìîñòè ïî ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè [6].

Â îòäåëüíîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ýòîé êîìïàíèè
çäàíèå áóäåò ïî-ïðåæíåìó àìîðòèçèðîâàòüñÿ ïî $4 ìëí.
â ãîä.

Â êîíñîëèäèðîâàííîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ïîäãî-
òàâëèâàåìîé Âàøåé êîìïàíèåé, ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü
çäàíèÿ ñîñòàâëÿåò $100 ìëí. Âû áóäåòå àìîðòèçèðîâàòü
åãî â òå÷åíèå îñòàâøèõñÿ 10 ëåò ñðîêà ïîëåçíîé ñëóæáû
ïî $10 ìëí. â ãîä.

Âû äåëàåòå ñëåäóþùèå êîððåêòèðîâêè ïðè ñîñòàâëå-
íèè êîíñîëèäèðîâàííîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè:
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ÎÏÓ/ÁÁ Äò Êò

Чистые активы приобре-
таемой компании ББ $50млн

Акционерный капитал ББ $5млн

Эмиссионный доход ББ $45млн

Первый выпуск акций

Эмиссионный доход ББ $10млн

Акционерный капитал
(12,5млн * $0,1) ББ $1,25млн

Эмиссионный доход ББ $8,75млн

ÎÏÓ/ÁÁ Äò Êò

Активы - по видам ББ $50млн

Денежные средства ББ $45млн

Обязательства   по видам ББ $11млн

Условные обязательства ББ $2млн

Активы, удерживаемые 
для продажи ББ $8млн

ÎÏÓ/ÁÁ Äò Êò

Основные средства - здания ББ $40млн

Амортизация ББ $40млн

Основные средства - здания ББ $60млн

Капитал - Резерв переоценки ББ $60млн

Корректировка стоимости здания на дату покупки компании

Расходы на амортизацию ОПУ $6млн

Амортизация ББ $6млн



ФИНАНСЫ, ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ И КРЕДИТ

Ïðèìåíåíèå ìåòîäà ïîêóïêè íà÷èíàåòñÿ ñ äàòû ïî-
êóïêè, êîòîðàÿ ñîîòâåòñòâóåò ôàêòè÷åñêîé äàòå ïîëó÷å-
íèÿ ïîêóïàòåëåì êîíòðîëÿ íàä ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèåé
[7].

Ïîñêîëüêó ïîêóïàòåëü ïðèçíàåò èäåíòèôèöèðóåìûå
àêòèâû, îáÿçàòåëüñòâà è óñëîâíûå îáÿçàòåëüñòâà ïðèîá-
ðåòàåìîé êîìïàíèè ïî èõ ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè íà äà-
òó ïîêóïêè, ó÷àñòèå ìèíîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ â ïðèîá-
ðåòàåìîé êîìïàíèè ó÷èòûâàåòñÿ êàê äîëÿ ìåíüøèíñòâà â
ñïðàâåäëèâîé ñòîèìîñòè ýòèõ ñòàòåé (êàê ïðîöåíò äîëè
ìåíüøèíñòâà â ÷èñòûõ àêòèâàõ ïðèîáðåòàåìîé êîìïà-
íèè).

Èäåíòèôèöèðóåìûå àêòèâû è îáÿçàòåëüñòâà ïðèîá-
ðåòàåìîé êîìïàíèè [8]. 

1. Â öåëÿõ îòðàæåíèÿ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ ïðèîá-
ðåòàåìîé êîìïàíèè, ïîêóïàòåëü äîëæåí âûäåëèòü èç ñî-
ñòàâà îáÿçàòåëüñòâ è îòðàçèòü ñóùåñòâóþùèå íà äàòó
ïîêóïêè îáÿçàòåëüñòâà ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè èëè óìåíü-
øåíèþ áèçíåñà ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèè.   

2. Ïîêóïàòåëü íå äîëæåí ïðèíèìàòü ê ó÷åòó îáÿçà-
òåëüñòâà, ñâÿçàííûå ñ áóäóùèìè óáûòêàìè èëè äðóãèìè
ðàñõîäàìè, êîòîðûå êîìïàíèÿ îæèäàåò ïîíåñòè â ðåçóëü-
òàòå îáúåäèíåíèÿ.

Ïëàòåæ, êîòîðûé êîìïàíèÿ äîëæíà ïðîèçâåñòè â ðàì-

êàõ ñóùåñòâóþùåãî äîãîâîðà î ñëèÿíèè, ðàññìàòðèâàåò-
ñÿ êàê óñëîâíîå îáÿçàòåëüñòâî äî òîãî ìîìåíòà, ïîêà ó
ïîêóïàòåëÿ íå ïîÿâèòñÿ óâåðåííîñòü â òîì, ÷òî îáúåäèíå-
íèå ñîñòîèòñÿ.

Êîíòðàêòíîå îáÿçàòåëüñòâî ïðèçíàåòñÿ êîìïàíèåé,
êîãäà îáúåäèíåíèå ñòàíîâèòñÿ âåðîÿòíûì, è êîãäà åãî
ñòîèìîñòü ìîæåò áûòü íàäåæíî îöåíåíà.

Ïîñëå òîãî êàê îáúåäèíåíèå ñîñòîèòñÿ, îáÿçàòåëüñòâî
ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèè ïðèçíàåòñÿ ïîêóïàòåëåì êàê
÷àñòü çàòðàò íà îáúåäèíåíèå.

Ïëàí ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèè ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè
áèçíåñà, ïîäëåæàùèé âûïîëíåíèþ ïðè óñëîâèè åå ïîêóï-
êè, íå ÿâëÿåòñÿ íè òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâîì, íè óñëîâíûì
îáÿçàòåëüñòâîì äî îñóùåñòâëåíèÿ îáúåäèíåíèÿ. Ïîýòî-
ìó ïîêóïàòåëü íå äîëæåí ïðèçíàâàòü òàêîå îáÿçàòåëüñò-
âî ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè êàê ÷àñòü çàòðàò íà îáúåäèíåíèå. 

Èäåíòèôèöèðóåìûå àêòèâû è îáÿçàòåëüñòâà âêëþ÷à-
þò âñå ôèíàíñîâûå àêòèâû è ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà
ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèè. Îíè òàêæå ìîãóò âêëþ÷àòü òà-
êèå àêòèâû è îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðûå ðàíåå íå ïðèçíàâà-
ëèñü â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïðèîáðåòàåìîé êîìïàíèè,
íàïðèìåð, ïîòîìó, ÷òî äî ìîìåíòà ïîêóïêè îíè íå ñîîò-
âåòñòâîâàëè êðèòåðèÿì ïðèçíàíèÿ [9].
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