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С
òðàõîâùèêîì çàñòðàõîâàííûõ ëèö ïî îáÿçàòåëü-
íîìó ïåíñèîííîìó ñòðàõîâàíèþ ìîæåò áûòü Ïåí-
ñèîííûé ôîíä Ðîññèè èëè íåãîñóäàðñòâåííûé

ïåíñèîííûé ôîíä, âõîäÿùèé â ñèñòåìó ãàðàíòèðîâàíèÿ
ïðàâ çàñòðàõîâàííûõ ëèö â ñèñòåìå îáÿçàòåëüíîãî ïåí-
ñèîííîãî ñòðàõîâàíèÿ [1].  ÏÔÐ èíâåñòèðóåò ïåíñèîííûå
íàêîïëåíèÿ ÷åðåç ãîñóäàðñòâåííóþ óïðàâëÿþùóþ êîì-
ïàíèþ Âíåøýêîíîìáàíê è ÷àñòíûå óïðàâëÿþùèå êîìïà-
íèè. Ãðàæäàíèí, ôîðìèðóþùèé ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ
â Ïåíñèîííîì ôîíäå Ðîññèè, ìîæåò âûáðàòü îäíó èç óï-
ðàâëÿþùèõ êîìïàíèé äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ ïåíñèîííûõ
íàêîïëåíèé.  Ñìåíà ñòðàõîâùèêà ïðîèñõîäèò òîëüêî ïðè
ïåðåõîäàõ ìåæäó Ïåíñèîííûì ôîíäîì Ðîññèè è íåãîñó-
äàðñòâåííûì ïåíñèîííûì ôîíäîì, à òàêæå ïðè ïåðåõîäå
èç îäíîãî ÍÏÔ â äðóãîé.

Ïðè ïåðåâîäå ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé èç ãîñóäàð-
ñòâåííîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè â ÷àñòíóþ, à òàêæå ïðè
âûáîðå äðóãîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè ñìåíû ñòðàõîâ-
ùèêà íå ïðîèñõîäèò - èì îñòàåòñÿ Ïåíñèîííûé ôîíä
Ðîññèè [2,3]. Ïîëüçîâàòüñÿ ïðàâîì íà ñìåíó ñòðàõîâùè-
êà ìîæíî åæåãîäíî. Ïðè ýòîì âàæíî ïîìíèòü: åñëè âû
ìåíÿåòå ïåíñèîííûé ôîíä ÷àùå, ÷åì ðàç â ïÿòü ëåò, âà-
øè íàêîïëåíèÿ ïåðåâîäÿòñÿ â íåãî áåç ó÷åòà âñåãî èëè
÷àñòè èíâåñòèöèîííîãî äîõîäà, à â ñëó÷àå îòðèöàòåëüíî-
ãî ðåçóëüòàòà èíâåñòèðîâàíèÿ âû ìîæåòå ïîëó÷èòü
óìåíüøåíèå ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé íà ñóììó
èíâåñòèöèîííîãî óáûòêà. Ïîýòîìó ÏÔÐ ðåêîìåíäóåò ìå-
íÿòü ñòðàõîâùèêà íå ÷àùå îäíîãî ðàçà â ïÿòü ëåò.

Ñåãîäíÿ ñóùåñòâóþò òîëüêî òðè ñïîñîáà ïîäà÷è çàÿâ-
ëåíèÿ î ïåðåâîäå ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé â óïðàâëÿþ-
ùóþ êîìïàíèþ èëè äðóãîé ïåíñèîííûé ôîíä. Ïåðâûé -
÷åðåç êëèåíòñêóþ ñëóæáó ÏÔÐ èëè ÌÔÖ: çàÿâëåíèå ìîæ-
íî ïîäàòü êàê ëè÷íî, òàê è ÷åðåç çàêîííîãî ïðåäñòàâèòå-
ëÿ. Âòîðîé - ÷åðåç èíòåðíåò: íà ïîðòàëå ãîñóñëóã èëè ñàé-
òå ÏÔÐ. È â òîì, è â äðóãîì ñëó÷àå ýëåêòðîííîå çàÿâëå-
íèå äîëæíî áûòü ïîäïèñàíî óñèëåííîé êâàëèôèöèðîâàí-
íîé ýëåêòðîííîé ïîäïèñüþ. Òðåòèé ñïîñîá - ïî ïî÷òå. Â
ýòîì ñëó÷àå óñòàíîâëåíèå ëè÷íîñòè ãðàæäàíèíà è ïðî-
âåðêó ïîäëèííîñòè åãî ïîäïèñè îñóùåñòâëÿåò íîòàðèóñ
[9]. Â ñîîòâåòñòâèè ñ âîëåèçúÿâëåíèåì ãðàæäàíèíà
ñðåäñòâà áóäóùåé íàêîïèòåëüíîé ïåíñèè íàïðàâëÿþòñÿ
ëèáî â ãîñóäàðñòâåííóþ óïðàâëÿþùóþ êîìïàíèþ - Âíå-
øýêîíîìáàíê, ëèáî â 32 ÷àñòíûå óïðàâëÿþùèå êîìïàíèè
èëè 38 íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ. Ïðè ýòîì
åñòü îäèí íþàíñ: äëÿ òîãî, ÷òîáû ñðåäñòâà ïåíñèîííûõ
íàêîïëåíèé áûëè ïåðåäàíû â ÷àñòíóþ óïðàâëÿþùóþ
êîìïàíèþ, íåîáõîäèìî îôîðìèòü òîëüêî çàÿâëåíèå. À
âîò åñëè âûáðàí ÍÏÔ, òî êðîìå çàÿâëåíèÿ íåîáõîäèìî
çàêëþ÷èòü äîãîâîð ñ ýòèì ÍÏÔ.

Çà 2017 ãîä ðåçêî âûðîñ êàïèòàë ôîíäîâ, à äîõîä-
íîñòü èíâåñòèðîâàíèÿ ó áîëüøèíñòâà èç íèõ îêàçàëàñü
âûøå èíôëÿöèè. Áîëüøóþ äîëþ äîõîäà áóäóùèõ ïåíñèî-
íåðîâ ñúåäàåò òåïåðü íå ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, à âîç-
íàãðàæäåíèÿ óïðàâëÿþùèì êîìïàíèÿì, ñïåöäåïîçèòàðèþ
è ñàìèì ôîíäàì. Ñ íà÷àëà ãîäà êàïèòàë ôîíäîâ, çàíèìà-
þùèõñÿ îáÿçàòåëüíûì ïåíñèîííûì ñòðàõîâàíèåì, âûðîñ
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íå ïðîñòî ðåçêî, à ïî-íàñòîÿùåìó âïå÷àòëÿþùå.

Îêàçàëà ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå è ðàñ÷èñòêà ðûíêà,
ïðîâîäèâøàÿñÿ Áàíêîì Ðîññèè â ïîñëåäíèå ãîäû â õîäå
çàïóñêà ñèñòåìû ãàðàíòèðîâàíèÿ ïåíñèîííûõ íàêîïëå-
íèé [4]. Ñðåäè ïðî÷åãî, ýòî áûëè ìíîãî÷èñëåííûå ñëèÿ-
íèÿ è ïîãëîùåíèÿ, äîêàïèòàëèçàöèÿ ôîíäîâ è èçìåíåíèå
ñòðóêòóðû èõ àêòèâîâ. Ýòî âåëî è âåäåò ê ðîñòó ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ ôîíäîâ, ðàáîòàþùèõ ñ ïåíñèîííûìè íàêîï-
ëåíèÿìè. Åñòü îñíîâàíèÿ îæèäàòü, ÷òî ýòîò ðîñò, õîòÿ
áûòü ìîæåò è íå ñòîëü âûñîêèìè òåìïàìè, ïðîäîëæèòñÿ è
â äàëüíåéøåì. Ñî ñëåäóþùåãî ãîäà Áàíê Ðîññèè áóäåò
ïðîâîäèòü ñòðåññ-òåñòèðîâàíèå ïåíñèîííûõ ôîíäîâ, è
áîëüøèé êàïèòàë ïîçâîëèò èì íàäåÿòüñÿ íà óñïåøíîå
ïðîõîæäåíèå òåñòîâ.

È õîòÿ íàäåæíîñòü ïåíñèîííîãî ôîíäà - íå ïîñëåä-
íåå, ÷òî èíòåðåñóåò åãî êëèåíòîâ, äîõîäíîñòü èíâåñòèðî-
âàíèÿ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé äëÿ íèõ âñå æå âàæíåå. Åñ-
ëè îíà íèæå èíôëÿöèè, òî è ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü íàêîïëå-
íèé ïàäàåò [5]. Â òî âðåìÿ ïîäàâëÿþùåå áîëüøèíñòâî
ôîíäîâ òåìïàì ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïðîèãðûâàëî.
È ëèøü â ïðîøëîì ãîäó ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî âûïðàâèëàñü
- èíôëÿöèè óñòóïèë òîëüêî îäèí ôîíä, à ëó÷øèå ðåçóëü-
òàòû ïðåâûøàëè 13% ãîäîâûõ. Ïðàâäà, äëÿ òîãî, ÷òîáû
õîòÿ áû íàâåðñòàòü äâóõëåòíåå îòñòàâàíèå, ìíîãèì ÍÏÔ
ïîòðåáóåòñÿ åùå íå îäèí ãîä ïîêàçûâàòü õîðîøèå ðå-
çóëüòàòû. Â ýòîì ãîäó êàðòèíà, êàçàëîñü áû, òîæå âûãëÿ-
äèò îïòèìèñòè÷íî.

Áîëüøèíñòâî ôîíäîâ ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ ïîêàçûâà-
þò ðåçóëüòàòû âûøå èíôëÿöèè, à ó ëó÷øåãî - 14,72%
ãîäîâûõ. Áàíê Ðîññèè, êàê èçâåñòíî, îðèåíòèðóåòñÿ íà
ãîäîâóþ èíôëÿöèþ â ðàçìåðå 4%.

Ñàìîñòîÿòåëüíî èíâåñòèðîâàòü ïåíñèîííûå íàêîï-
ëåíèÿ ÍÏÔ íå èìåþò ïðàâà. Îíè îáÿçàíû äåëàòü ýòî ÷å-
ðåç òå ñàìûå óïðàâëÿþùèå êîìïàíèè, ñòàíîâÿñü, â ñóù-
íîñòè, åùå îäíèì ïîñðåäíèêîì. Çà ýòî îíè áåðóò íà ñåáÿ
öåëûé ðÿä ôóíêöèé [6]. Íî äëÿ òåõ, ÷üè íàêîïëåíèÿ èíâå-
ñòèðóþòñÿ íàïðÿìóþ óïðàâëÿþùèìè êîìïàíèÿìè, èõ
âûïîëíÿåò Ïåíñèîííûé ôîíä Ðîññèè. È îí íå òðåáóåò çà
ýòî äîëþ îò äîõîäà. 

Ñåé÷àñ ñèòóàöèÿ îñëîæíÿåòñÿ ñíèæàþùåéñÿ èíôëÿ-
öèåé. Äîõîäíîñòè òîæå â öåëîì ïàäàþò, à ñî âðåìåíåì,
êîãäà ÖÁ óáåäèòñÿ â òîì, ÷òî äîñòèã öåëè ïî äîëãîñðî÷-
íûì òåìïàì ðîñòà öåí, óïàäóò åùå ñèëüíåå. Ìåæäó òåì,
îñíîâíóþ ÷àñòü ïîðòôåëåé ÍÏÔ ÷åðåç óïðàâëÿþùèå
êîìïàíèè äåðæàò â îáëèãàöèÿõ. È îò÷èñëåíèÿ, êîòîðûå
ìîæíî íå çàìåòèòü íà ôîíå èíôëÿöèîííûõ äîõîäíîñòåé,
áóäóò âñå âåñîìåå íà ôîíå ñ÷èòàííûõ ïðîöåíòîâ ãîäî-
âûõ [7,8].
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Òàáëèöà  1/1.

Доходность НПФ в 2017 году, %.

Íàèìåíîâàíèå Äîõîäíîñòü 
(% ãîäîâûõ)

НПФ "Социальное развитие" 14,72

"Национальный НПФ" 12,09

НПФ "УГМК-Перспектива" 10,91

НПФ "Алмазная осень" 10,69

НПФ "Альянс" 10,6

НПФ "Атомфонд" 10,55

НПФ "ВТБ Пенсионный фонд" 10,54

НПФ Оборонно-промышленного комплекса 10,51

Межрегиональный НПФ "БОЛЬШОЙ" 10,38

НПФ "Первый промышленный альянс" 10,16

НПФ "Сбербанк" 10,13

НПФ  "Транснефть" 9,86

НПФ "Волга-Капитал" 9,73

НПФ "Владимир" 9,52

НПФ "Доверие" 9,43

НПФ "Социум" 9,41

НПФ "Сургутнефтегаз" 9,38

Òàáëèöà  1/2.

Доходность НПФ в 2017 году, %.

Íàèìåíîâàíèå Äîõîäíîñòü 
(% ãîäîâûõ)

Ханты-Мансийский НПФ 9,27

НПФ "РГС" 8,47

НПФ "НЕФТЕГАРАНТ 8,27

НПФ "Гефест" 8,19

Межрегиональный НПФ "АКВИЛОН" 7,84

НПФ "Телеком-Союз" 7,58

НПФ "Роствертол" 7,26

НПФ АВТОВАЗ 7,24

НПФ "Профессиональный" 7,16

НПФ "Оборонно-промышленный фонд 
им. В.В. Ливанова" 7,13

НПФ "Согласие" 7,01

НПФ "Образование" 6,61

НПФ "Стройкомплекс" 5,58

НПФ "Доверие" 4,52

НПФ электроэнергетики 4,31

НПФ "БУДУЩЕЕ" 3,88

НПФ "САФМАР" 3,44

НПФ "ЛУКОЙЛ-ГАРАНТ" 3,3

НПФ "ГАЗФОНД пенсионные накопления" 2,89

НПФ "Магнит" 2,22

НПФ "ФЕДЕРАЦИЯ" 2,02
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Â 2017 ãîäó ÏÔÐ ïðîäîëæèë îñóùåñòâëÿòü âðåìåí-
íîå ðàçìåùåíèå ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé íà äå-
ïîçèòû â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ. Ïåðå÷åíü äîïóùåííûõ
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé îãðàíè÷åí òîëüêî âûñîêîíàäåæ-
íûìè áàíêàìè, êîòîðûå îòâå÷àþò óñòàíîâëåííûì çàêî-
íîäàòåëüñòâîì òðåáîâàíèÿì.

Îáùàÿ ñóììà äîõîäà, êîòîðóþ ÏÔÐ ïîëó÷èë îò âðå-
ìåííîãî ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé íà
äåïîçèòû â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ, ïî ðåçóëüòàòàì
2017 ãîäà ñîñòàâèëà 5,14 ìëðä. ðóáëåé, ÷òî â ïåðåñ÷åòå
ñîñòàâëÿåò 8,8% ãîäîâûõ [9].

Ðåçóëüòàò, ïîëó÷åííûé ÏÔÐ îò âðåìåííîãî ðàçìåùå-
íèÿ, çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò óðîâåíü èíôëÿöèè â Ðîññèè
ïî èòîãàì 2017 ãîäà è ñîïîñòàâèì ñ ðåçóëüòàòàìè äðóãèõ
ó÷àñòíèêîâ ïðîöåññà èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ ïåíñèîí-
íûõ íàêîïëåíèé.

Äëÿ ñðàâíåíèÿ: äîõîäíîñòü ðàñøèðåííîãî ïîðòôåëÿ
ãîñóäàðñòâåííîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè "Âíåøýêîíîì-
áàíê" ïî èòîãàì 2017 ãîäà ñîñòàâèëà 8,6%, ÷àñòíûõ óï-
ðàâëÿþùèõ êîìïàíèé - 10,7%. Ñîâîêóïíàÿ ðàññ÷èòàí-
íàÿ äîõîäíîñòü ïî íåãîñóäàðñòâåííûì ïåíñèîííûì
ôîíäàì (ÍÏÔ) çà 9 ìåñÿöåâ 2017 ãîäà ñîñòàâèëà 3,2%
ãîäîâûõ.

Äîõîä â îáúåìå 5,14 ìëðä. ðóáëåé ñëîæèëñÿ èç äîõî-
äà îò ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ ðåçåðâà ïî îáÿçàòåëüíîìó
ïåíñèîííîìó ñòðàõîâàíèþ - 4,94 ìëðä. ðóáëåé è äîõîäà
îò ðàçìåùåíèÿ òåêóùèõ ñðåäñòâ ñòðàõîâûõ âçíîñîâ, à
òàêæå äîïîëíèòåëüíûõ ñòðàõîâûõ âçíîñîâ è âçíîñîâ ðà-
áîòîäàòåëÿ - 0,2 ìëðä. ðóáëåé [9].

Ìåòîäèêà ñîñòàâëåíèÿ ðåéòèíãà íàäåæíîñòè àãåíò-
ñòâîì RAEX ("Ýêñïåðò ÐÀ") ñëîæíåå, è ïîìèìî âîçðàñòà
ôîíäà ó÷èòûâàþòñÿ ìíîãèå äðóãèå ïîêàçàòåëè. 
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Òàáëèöà  2.

Рейтинг надежности НПФ в 2017 году.

Íàçâàíèå ôîíäà Ðåéòèíã
íàäåæíîñòè ÍÏÔ 

Äàòà
ïðèñâîåíèÿ

Ïðîãíîç
ïî ðåéòèíãó

НПФ "Газфонд пенсионные накопления" ruAAA 07.06.2017 Стабильный

НПФ "Сбербанк" ruAAA 14.06.2017 Стабильный

НПФ "ГАЗФОНД" ruAAA 21.06.2017 Стабильный

НПФ "НЕФТЕГАРАНТ" ruAA 18.07.2017 Стабильный

НПФ "РГС" ruBBB+ 19.05.2017 Стабильный

НПФ "САФМАР" ruA- 09.08.2017 Стабильный

НПФ Нефтегарант ruAAA 14.07.2017 Стабильный

НПФ "Алмазная осень" ruAA 13.06.2017 Стабильный

"Национальный НПФ" ruAA 27.07.2017 Стабильный

НПФ "Сургутнефтегаз" ruAA 11.08.2017 Стабильный

НПФ "ВТБ Пенсионный фонд" ruAAA 28.07.2017 Стабильный

МНПФ "БОЛЬШОЙ" А++ 22.12.2016 Стабильный

НПФ "Атомгарант" ruAA 30.06.2017 Стабильный

НПФ "БЛАГОСОСТОЯНИЕ ЭМЭНСИ" А++ 29.11.2016 Стабильный

НПФ "БЛАГОСОСТОЯНИЕ" ruAAA 28.08.2017 Стабильный

НПФ "Владимир" А++ 22.12.2016 Стабильный

НПФ "Согласие" ruA+ 02.08.2017 Стабильный

НПФ "Первый промышленный альянс" ruA 10.07.2017 Стабильный

НПФ "Доверие" ruBBB- 02.08.2017 Стабильный

НПФ "Альянс" ruAA 10.07.2017 Позитивный

НПФ "Социум" ruAA- 18.07.2017 Стабильный

НПФ "УГМК-Перспектива" ruA+ 27.07.2017 Стабильный

"Ханты-Мансийский НПФ" ruA- 08.08.2017 Стабильный



ЭКОНОМИКА И УПРАВЛЕНИЕ НАРОДНЫМ ХОЗЯЙСТВОМ

Ýêñïåðòû ðàíæèðóþò ôîíäû ïî îïðåäåëåííîé øêàëå,
ïðèñâàèâàÿ ôîíäàì òîò èëè èíîé ïîêàçàòåëü íàäåæíîñ-
òè.

Åñëè ãîâîðèòü î òîì, êàêîé ñïîñîá óïðàâëåíèÿ ïåíñè-
îííûìè íàêîïëåíèÿìè ïîëüçóåòñÿ íàèáîëüøåé ïîïóëÿð-
íîñòüþ, âîçüìåì â êà÷åñòâå ïðèìåðà Áðÿíñêóþ îáëàñòü.
Òàê â 2017 ãîäó ïî÷òè 1,5 òûñÿ÷è ÷åëîâåê èçìåíèëè ñïî-
ñîá óïðàâëåíèÿ ñâîèìè ïåíñèîííûìè íàêîïëåíèÿìè.

Â Îòäåëåíèå Ïåíñèîííîãî ôîíäà Ðîññèè ïî Áðÿíñêîé
îáëàñòè ïîñòóïèëî ïî÷òè 1,5 òûñÿ÷è çàÿâëåíèé ïî óïðàâ-
ëåíèþ ñðåäñòâàìè ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé, ÷òî íà 349
áîëüøå, ÷åì â 2016 ãîäó.

Ïîäàâëÿþùåå áîëüøèíñòâî (1 172 ÷åëîâåêà) èëè áî-
ëåå 78% æèòåëåé îáëàñòè ïåðåøëè èç íåãîñóäàðñòâåí-
íîãî ïåíñèîííîãî ôîíäà â ÏÔÐ, 169 - ïîäàëè çàÿâëåíèÿ
î ôîðìèðîâàíèè íàêîïèòåëüíîé ïåíñèè ÷åðåç íåãîñó-
äàðñòâåííûå ïåíñèîííûå ôîíäû, åùå ñòîëüêî æå ñìåíè-

ëè íåãîñóäàðñòâåííûé ïåíñèîííûé ôîíä, 29 - âûáðàëè
óïðàâëÿþùóþ êîìïàíèþ.

Ïðè âûáîðå ñïîñîáà óïðàâëåíèÿ îðèåíòèðîâàòüñÿ íà-
äî íà èòîãè óïðàâëåíèÿ çà íåñêîëüêî ïîñëåäíèõ ëåò. Ñòî-
èò îáðàùàòü âíèìàíèå íà òå êîìïàíèè, êîòîðûå ñòàáèëü-
íî ïîêàçûâàþò ðåçóëüòàòû äîõîäíîñòè íå íèæå ñðåäíåãî.
Ïðè âûáîðå ÍÏÔ, ïîìèìî äîõîäíîñòè, íåîáõîäèìî ñìîò-
ðåòü íà ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî èìóùåñòâà è îáÿçà-
òåëüñòâ ôîíäà (÷åì áîëüøóþ ÷àñòü îáÿçàòåëüñòâ ïîêðû-
âàåò èìóùåñòâî, òåì óñòîé÷èâåå ôîíä), ñðîê ðàáîòû íà
ðûíêå, ïðàêòèêó âûïëàòû ïåíñèé.

Ñîâðåìåííàÿ ïåíñèîííàÿ ìîäåëü ïðåäóñìàòðèâàåò
àêòèâíîå ó÷àñòèå ãðàæäàí â ôîðìèðîâàíèè ñâîåé áóäó-
ùåé ïåíñèè. Èìåííî ïîýòîìó ê èíâåñòèðîâàíèþ ñðåäñòâ
ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé íàäî ïîäõîäèòü îñîçíàííî. Âåäü
îò òîãî, êàê ÷åëîâåê ðàñïîðÿäèòñÿ íàêîïèòåëüíîé ñî-
ñòàâëÿþùåé ñâîåé áóäóùåé ïåíñèè, çàâèñèò åãî ïåíñè-
îííîå îáåñïå÷åíèå â ñòàðîñòè.
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