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Б
ëàãîäàðÿ ñòðåìèòåëüíîìó ðàçâèòèþ èíôîðìàöè-
îííûõ òåõíîëîãèé è òðàäèöèîííûì îòëè÷èòåëüíûì
õàðàêòåðèñòèêàì, à èìåííî: ñêîðîñòü îñóùåñòâëå-

íèÿ òðàíçàêöèé, âñåìèðíûé îõâàò è ñïîñîáíîñòü ê àäàï-
òàöèè, ðûíîê öåííûõ áóìàã ñòàë î÷åíü ïðèâëåêàòåëüíûì
äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ â ïðîòèâîçàêîííûõ öåëÿõ, â òîì ÷èñ-
ëå, äëÿ îòìûâàíèÿ äåíåã è ôèíàíñèðîâàíèÿ òåððîðèçìà,
à òàêæå ìàíèïóëèðîâàíèþ â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ èëè ïîíè-
æåíèÿ êîòèðîâîê öåííûõ áóìàã [2].

Óíèêàëüíîñòü îòðàñëè öåííûõ áóìàã â ñðàâíåíèè ñ
äðóãèìè îòðàñëÿìè ñîñòîèò â òîì, ÷òî å¸ ìîæíî èñïîëü-
çîâàòü êàê äëÿ îòìûâàíèÿ ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ â  ðåçóëü-
òàòå ïðîòèâîçàêîííîé äåÿòåëüíîñòè â äðóãèõ îáëàñòÿõ,
òàê è äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè îò ïðîòèâîçàêîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè â ñàìîé îòðàñëè â ðåçóëüòàòå ñîâåðøåíèÿ ìî-
øåííè÷åñòâà. ×àñòî áûâàåò òðóäíî ðàñïîçíàòü òðàíçàê-
öèè è ìåòîäèêè, ñâÿçàííûå ñ îòìûâàíèåì äåíåã è îïðå-
äåëåííûìè ïðåäèêàòíûìè ïðåñòóïëåíèÿìè, èìåííî ïî-
ýòîìó ñëåäóåò îáðàòèòü îñîáîå âíèìàíèå íà êîíêðåòíûå
èíäèêàòîðû è òåìàòè÷åñêèå èññëåäîâàíèÿ èíñàéäåðñêîé
òîðãîâëè, áèðæåâûõ ìàõèíàöèé è ìîøåííè÷åñòâà ñ öåí-
íûìè áóìàãàìè [2].

Â äàííîé ñòàòüå, ÿ ðàññìàòðèâàþ íåîáû÷íûå ñäåëêè
êàê èíñòðóìåíò ìîøåííè÷åñòâà ïðè îïåðàöèÿ íà ðûíêå
öåííûõ áóìàã.

Íåîáû÷íûå îïåðàöèè (ñäåëêè) - îïåðàöèè èëè ñäåëêè
ñîâåðøàåìûå êëèåíòàìè è ñîîòâåòñòâóþùèå ïðèçíàêàì
íåîáû÷íûõ îïåðàöèé (ñäåëîê), èçëîæåííûì â Ïðèêàçå
¹103 îò 08.05.2009ã. Ðîñôèíìîíèòîðèíãà (ðåäàêöèÿ
ïðèêàçà ¹231 îò 23.08.2013ã.), à òàêæå ëþáàÿ îïåðà-
öèÿ èëè ñäåëêà, â îòíîøåíèè êîòîðîé ó ñîòðóäíèêà îðãà-
íèçàöèè âîçíèêàþò ïîäîçðåíèÿ â òîì, ÷òî êîíå÷íîé öå-
ëüþ åå ïðîâåäåíèÿ ìîæåò ÿâëÿòüñÿ ëåãàëèçàöèÿ (îòìû-
âàíèå) äîõîäîâ, ïîëó÷åííûõ ïðåñòóïíûì ïóòåì, è/èëè
ôèíàíñèðîâàíèÿ òåððîðèçìà [7].

Ïðè îñóùåñòâëåíèè îïåðàöèé íà ÐÖÁ Ïðîôåññèî-
íàëüíûé ó÷àñòíèê îñóùåñòâëÿåò êîíòðîëü çà äåéñòâèÿìè
ñâîèõ êëèåíòîâ ïóòåì îñóùåñòâëåíèÿ êîìïëåêñà ìåðî-
ïðèÿòèé ïðè èäåíòèôèêàöèè, à èìåííî:

◆ ïîëíàÿ èäåíòèôèêàöèÿ êëèåíòà åñëè ýòî þð.ëèöî
âêëþ÷àÿ ñòðóêòóðó óïðàâëåíèÿ, àêöèîíåðîâ/ó÷àñòíèêîâ,
àôôèëèðîâàííûõ ëèö, âûãîäîïðèîáðåòàòåëåé è êîíå÷íûõ
áåíåôèöèàðíûõ ñîáñòâåííèêîâ, åñëè ýòî ôèç.ëèöî, òî
âêëþ÷åíèå åãî â ñïèñîê èíñàéäåðîâ, îòíåñåíèå åãî ê
èíîñòðàííûì ïóáëè÷íûì äîëæíîñòíûì ëèöàì è/èëè èõ
ðîäñòâåííèêàì, íàõîæäåíèå åãî â ñïèñêå òåððîðèñ-
òîâ/ýêñòðåìèñòîì è/èëè èõ ðîäñòâåííèêîâ [4].

◆ ïðîñòàâëåíèå óðîâíÿ ðèñêà (ñòàíäàðòíûé èëè
âûñîêèé) â çàâèñèìîñòè îò ýòîãî ïðîèçâîäèòñÿ ìîíèòî-
ðèíã äåÿòåëüíîñòè êëèåíòà.
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Ïðè âûÿâëåíèè íåîáû÷íûõ îïåðàöèé Óïîëíîìî÷åííîå
ëèöî (îáû÷íî Îòâåòñòâåííûé ñîòðóäíèê) Ïðîôåññèî-
íàëüíîãî ó÷àñòíèêà ñîñòàâëÿåò ñîîáùåíèå îá îïåðàöèè ñ
ìîòèâèðîâàííûì ñóæäåíèåì, êîòîðîå â äàëüíåéøåì îò-
ïðàâëÿåòñÿ â íàäçîðíûé îðãàí, à èìåííî Ðîñôèíìîíèòî-
ðèíã.

Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ôèíàíñîâîãî êîíòðîëÿ çà äåÿ-
òåëüíîñòüþ êëèåíòîâ Ïðîô.ó÷àñòíèê ðàçðàáàòûâàåò
ñòðóêòóðà âçàèìîäåéñòâèÿ ñîòðóäíèêîâ âíóòðè îðãàíè-
çàöèè, êîòîðûå îòâå÷àþò çà ñâîè ó÷àñòêè ðàáîòû, â êîòî-
ðûõ ìîæíî âûÿâèòü íå ñòàíäàðòíûå äåéñòâèÿ êëèåíòîâ ïî
ñðàâíåíèþ ñî ñëîæèâøåéñÿ ðûíî÷íîé ïðàêòèêîé è/èëè
âûõîäÿùèå çà ðàìêè óñòàíîâëåííûå Çàêîíîäàòåëüñòâîì
ÐÔ, ïðè ýòîì ÷åì áîëüøå îðãàíèçàöèÿ, òåì ñëîæíåå
ñòðóêòóðà âçàèìîäåéñòâèÿ.

Îðãàíèçàöèÿ äîëæíà èìåòü ïðîãðàììíûå ðåñóðñû ñ
âîçìîæíîñòüþ ìîäåðíèçàöèè äëÿ öåëåé ôèíàíñîâîãî
êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ êàê ñàìîé îðãàíèçàöèè, òàê è
å¸ êëèåíòîâ, ïóòåì ðàçðàáîòêè àâòîìàòè÷åñêèõ îò÷åòîâ
è/ èëè ôèëüòðîâ ïî âûÿâëåíèþ íåîáû÷íûõ îïåðàöèÿ ñî-
âïàäàþùèìè ñ êðèòåðèÿìè óêàçàííûìè â Ïðèêàçå
¹103 îò 08.05.2009ã. Ðîñôèíìîíèòîðèíãà (ðåäàêöèÿ
ïðèêàçà ¹231 îò 23.08.2013ã.)

Îñíîâíûå êðèòåðèè ïðèìåíÿþùèå ïðîô.ó÷àñòíèêè
ïðè îñóùåñòâëåíèè êîíòðîëÿ íà ÐÖÁ ïî âûÿâëåíèþ íå-
îáû÷íûõ ñäåëîê:

1. Ñóùåñòâåííîå îòêëîíåíèå ñóììû îïåðàöèè
(ñäåëêè) îòíîñèòåëüíî äåéñòâóþùèõ ðûíî÷íûõ öåí, â òîì
÷èñëå ïî íàñòîÿíèþ êëèåíòà - ñòàíäàðòíî ïîä ñóùåñò-
âåííûì îòêëîíåíèåì öåí ïðèíèìàåòñÿ îòêëîíåíèå â 20%
âûøå èëè íèæå êîòèðîâîê ïëîùàäêè, íà êîòîðîé ïðîèñ-
õîäèò îïåðàöèÿ;

2. Ñîâåðøåíèå ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíèêîì
ðûíêà öåííûõ áóìàã çà ñâîé ñ÷åò èëè çà ñ÷åò êëèåíòà íà
âíåáèðæåâîì ðûíêå è/èëè ÷åðåç îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâ-
ëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã (äàëåå - îðãàíèçàòîðû òîðãîâ-
ëè) íà îñíîâàíèè äâóõ àäðåñíûõ çàÿâîê ñäåëîê ñ öåííûìè
áóìàãàìè è/èëè èíûìè ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè íà
ñóììó íå ìåíåå 200 000 ðóáëåé êàæäàÿ, â êîòîðûõ ïîêó-
ïàòåëü è ïðîäàâåö äåéñòâóþò â èíòåðåñàõ îäíîãî è òîãî
æå âûãîäîïðèîáðåòàòåëÿ;

3. Ñîâåðøåíèå ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíèêîì
ðûíêà öåííûõ áóìàã çà ñâîé ñ÷åò èëè çà ñ÷åò êëèåíòà
âçàèìíûõ ñäåëîê, êîãäà ñòîðîíû òàêèõ ñäåëîê (ïðîôåñ-
ñèîíàëüíûå ó÷àñòíèêè ðûíêà öåííûõ áóìàã èëè èõ êëèåí-
òû) ðåãóëÿðíî ìåíÿþòñÿ, âûñòóïàÿ â êà÷åñòâå òî ïðîäàâ-
öîâ, òî ïîêóïàòåëåé, ïðèîáðåòàÿ/ïðîäàâàÿ ïðè ýòîì åäè-
íîâðåìåííî èëè ïî ÷àñòÿì îäíè è òå æå öåííûå áóìàãè
è/èëè èíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû ïðèìåðíî îäíîãî è
òîãî æå îáúåìà (â ñëó÷àå ñîâåðøåíèÿ âçàèìíûõ ñäåëîê
íà âíåáèðæåâîì ðûíêå è/èëè ÷åðåç îðãàíèçàòîðîâ òîð-
ãîâëè íà îñíîâàíèè äâóõ àäðåñíûõ çàÿâîê);

4. Ñîâåðøåíèå ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíèêîì
ðûíêà öåííûõ áóìàã çà ñâîé ñ÷åò èëè çà ñ÷åò êëèåíòà
ñäåëîê ïî ïîêóïêå è ïðîäàæå åäèíîâðåìåííî èëè ïî ÷àñ-
òÿì îäíèõ è òåõ æå öåííûõ áóìàã ïðèìåðíî îäíîãî è òîãî
æå îáúåìà â òå÷åíèå îäíîãî òîðãîâîãî äíÿ ïðè óñëîâèè,
÷òî öåíà ñäåëêè ïî ïðîäàæå íèæå èëè ðàâíà öåíå ñäåëêè
ïî ïîêóïêå, à ðûíî÷íàÿ öåíà öåííîé áóìàãè ïî èòîãàì
ýòîãî æå òîðãîâîãî äíÿ íå ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà;

5. Ñîâåðøåíèå ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíèêîì
ðûíêà öåííûõ áóìàã çà ñâîé ñ÷åò èëè çà ñ÷åò êëèåíòà
ñäåëêè êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã, íå îáðàùàþùèõñÿ
÷åðåç îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâëè, ïî öåíå, ñóùåñòâåííî îò-
ëè÷àþùåéñÿ îò öåíû õîòÿ áû â îäíîé èç ñäåëîê ïî ýòîé
öåííîé áóìàãå, ñîâåðøåííûõ ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñò-
íèêîì ðûíêà öåííûõ áóìàã íà âíåáèðæåâîì ðûíêå çà ïî-
ñëåäíèå 30 äíåé, ïðåäøåñòâóþùèõ äàòå çàêëþ÷åíèÿ
ðàññìàòðèâàåìîé ñäåëêè;

6. Ñîâåðøåíèå ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíèêîì
ðûíêà öåííûõ áóìàã çà ñâîé ñ÷åò èëè çà ñ÷åò êëèåíòà
ñäåëêè êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã, îáðàùàþùèõñÿ ÷å-
ðåç îðãàíèçàòîðîâ òîðãîâëè, íà âíåáèðæåâîì ðûíêå èëè
÷åðåç îðãàíèçàòîðà òîðãîâëè íà îñíîâàíèè äâóõ àäðåñ-
íûõ çàÿâîê ïî öåíå, ñóùåñòâåííî îòëè÷àþùåéñÿ îò ðû-
íî÷íîé öåíû òàêîé öåííîé áóìàãè, ðàññ÷èòàííîé íà êî-
íåö òîãî òîðãîâîãî äíÿ, â êîòîðûé îíà áûëà ñîâåðøåíà;

7. Ðåãóëÿðíîå ñîâåðøåíèå îïåðàöèé, ñâÿçàííûõ ñ
ôèêñàöèåé ïðàâ ñîáñòâåííîñòè íà öåííûå áóìàãè, ñ îä-
íèìè è òåìè æå öåííûìè áóìàãàìè ïðèìåðíî â îäíîì è
òîì æå îáúåìå, â êîòîðûõ ïîïåðåìåííî îäíè è òå æå ëèöà
âûñòóïàþò â êà÷åñòâå ëèö, èõ îò÷óæäàþùèõ è ïðèîáðåòà-
þùèõ, çà èñêëþ÷åíèåì áèðæåâûõ îïåðàöèé è ñäåëîê
ÐÅÏÎ;

8. Îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé, ïðè êîòîðûõ îäèí è òîò
æå ôèíàíñîâûé èíñòðóìåíò ìíîãîêðàòíî ïðîäàåòñÿ è çà-
òåì âûêóïàåòñÿ â ñäåëêàõ ñ îäíîé è òîé æå ñòîðîíîé [6].

Признаки подозрительных транзакций,
связанных с биржевыми махинациями

Çàêàç÷èê îñóùåñòâëÿåò êðóïíûå èëè ïîâòîðíûå îïå-
ðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ íåëèêâèä-
íûìè, öåíà êîòîðûõ íåâûñîêà èëè öåíó íà êîòîðûå òðóä-
íî óñòàíîâèòü. Êîìïàíèÿ-ýìèòåíò íå âåäåò ÿâíîé äåÿ-
òåëüíîñòè, íå èìååò äîõîäîâ, íå ïðîèçâîäèò ïðîäóêöèè,
ëèáî èñïûòûâàëà ÷àñòûå èëè ïîñòîÿííûå èçìåíåíèÿ â
ñòðóêòóðå áèçíåñà è/èëè ïðåòåðïåâàåò ÷àñòûå ñóùåñò-
âåííûå èçìåíåíèÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ áèçíåñ-ñòðàòåãèè èëè
íàïðàâëåíèÿ áèçíåñà. Äîëæíîñòíûå ëèöà èëè èíñàéäåðû
êîìïàíèè-ýìèòåíòà ñâÿçàíû ñ äðóãèìè êîìïàíèÿìè,
èìåþùèìè íèçêóþ ñòîèìîñòü, íåëèêâèäíûìè èëè ïðîèç-
âîäÿùèìè íåáîëüøèå îáúåìû ïðîäóêöèè. Êîìïàíèè-
ýìèòåíòó íå óäàëîñü ïðîâåñòè ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè â
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ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè çàêîíîäàòåëüñòâà èëè
öåííûå áóìàãè êîìïàíèè óæå ñíèìàëèñü ñ òîðãîâ.  Òðàí-
çàêöèè êëèåíòà ïðîõîäÿò ïî îáùåé ìîäåëè: ïðèåì äîêó-
ìåíòàðíûõ öåííûõ áóìàã èëè ïîëó÷åíèå ïåðåâîäà àêöèé,
êîòîðûå çàòåì ïðîäàþòñÿ, à äîõîäû âûâîäÿòñÿ ñî ñ÷åòà.
Êëèåíò äåïîíèðóåò äîêóìåíòàðíûå öåííûå áóìàãè âìåñ-
òå ñ ïîðó÷åíèåì î ïåðåâîäå àêöèé íà ìíîæåñòâåííûå
ñ÷åòà, êîòîðûå íå âûãëÿäÿò âçàèìîñâÿçàííûìè, èëè ïî-
ðó÷åíèåì î ïðîäàæå èëè ïåðåäà÷å ïðàâà ñîáñòâåííîñòè
íà àêöèè èíûì ñïîñîáîì. Îäíà ñòîðîíà ñäåëêè ïîêóïàåò
öåííûå áóìàãè ïî âûñîêîé öåíå, à çàòåì ïðîäàåò èõ ñî
çíà÷èòåëüíûì óáûòêîì äðóãîé ñòîðîíå. Êëèåíò ïåðå÷èñ-
ëÿåò öåííûå áóìàãè ìåæäó íåñâÿçàííûìè ñ÷åòàìè áåç
âñÿêèõ âèäèìûõ ïðè÷èí, è çàêàç÷èê îñóùåñòâëÿåò ñäåëêè
ñ öåííûìè áóìàãàìè ïî ïðåäâàðèòåëüíîé äîãîâîðåííîñ-
òè èëè èíûå íåêîíêóðåíòíûå ñäåëêè, â òîì ÷èñëå èñêóñ-
ñòâåííîå çàâûøåíèå îáúåìà òîðãîâ èëè ñîâåðøåíèå
êðîññèðîâàííûõ ñäåëîê ñ öåííûìè áóìàãàìè, êîòîðûå
ÿâëÿþòñÿ íåëèêâèäíûìè èëè öåíà êîòîðûõ íåâûñîêà [8].

Признаки мошенничества
на рынке ценных бумаг

Êëèåíò îòêðûâàåò ìíîãî÷èñëåííûå ñ÷åòà äëÿ ðàçíûõ
þðèäè÷åñêèõ ëèö,  óïðàâëÿåìûõ êëèåíòîì. Çàêàç÷èê ïî-
ëó÷àåò ìíîãî âõîäÿùèõ ÷åêîâ èëè ýëåêòðîííûõ ïåðåâîäîâ
îò íå ñâÿçàííûõ ñ íèì òðåòüèõ ëèö. Çàêàç÷èê ðàçìåùàåò
ïîëó÷àåìûå îò òðåòüèõ ëèö äåïîçèòû íà ìíîãî÷èñëåííûõ
ñ÷åòàõ. Êëèåíò ñîâåðøàåò ìíîãî÷èñëåííûå èñõîäÿùèå
ïëàòåæè òðåòüèì ëèöàì, áëèçêèå ïî âðåìåíè, êîãäà êëè-
åíò ïîëó÷àåò áîëüøîå êîëè÷åñòâî âõîäÿùèõ ÷åêîâ èëè
ýëåêòðîííûõ ïåðåâîäîâ îò òðåòüèõ ëèö. Ïðîôèëü êëèåíòà
íå ïðåäïîëàãàåò çàêîííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îñíîâàíèé äëÿ
ïîëó÷åíèÿ áîëüøîãî êîëè÷åñòâà äåïîçèòîâ îò òðåòüèõ
ëèö, è ÷åêè èëè ýëåêòðîííûå ïåðåâîäû ñîäåðæàò óêàçà-

íèå î òîì, ÷òî ñðåäñòâà ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ èíâåñòèðîâà-
íèÿ [3].

Помощь "дружественного" брокера
в размещении средств и совершении операций

на фондовой бирже

Áèçíåñìåí Ì íàìåðåâàåòñÿ çàïëàòèòü äðóãîìó áèç-
íåñìåíó J çà "îêàçàííûå óñëóãè" ïðè îòñóòñòâèè î÷åâèä-
íûõ äåëîâûõ âçàèìîîòíîøåíèé ìåæäó íèìè. Ì ÿâëÿåòñÿ
äðóãîì N è ðàáîòàåò áðîêåðîì èç êîìïàíèè "Stocks and
Co.". Ì ðåãóëÿðíî çà÷èñëÿåò äåíüãè íåèçâåñòíîãî ïðîèñ-
õîæäåíèÿ íà ëèöåâîé ñ÷åò N ïðè ó÷àñòèè áðîêåðà. N õðà-
íèò äàííûå äåíüãè îòäåëüíî îò ñîáñòâåííûõ. Ýòè ñðåä-
ñòâà èñïîëüçóþòñÿ äëÿ âûïîëíåíèÿ òðàíçàêöèé íà ôîí-
äîâîé áèðæå áåç ó÷åòà ïðèáûëè èëè óáûòêîâ. Ñî âðåìå-
íåì N çà÷èñëÿåò íåáîëüøèå ñóììû äåíåã íåèçâåñòíîãî
ïðîèñõîæäåíèÿ íà íåñêîëüêî áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ, ïðèíàä-
ëåæàùèõ J. Î÷åâèäíî, ÷òî M, N è J ðåøèëè, ÷òî äàííàÿ
ïðîöåäóðà óìåíüøèò âîçìîæíîñòü óñòàíîâëåíèÿ ñâÿçè
ìåæäó èñòî÷íèêîì ñðåäñòâ, "çàïëà÷åííûõ" ãðàæäàíèíîì
Ì ãðàæäàíèíó J. Ïî íàáëþäåíèÿì îðãàíîâ âëàñòè, ñ÷åò
öåííûõ áóìàã  èñïîëüçîâàëñÿ äëÿ ñîêðûòèÿ èñòî÷íèêà
ñðåäñòâ, çà÷èñëåííûõ íà áàíêîâñêèå ñ÷åòà J.

Ïðàâîïðèìåíèòåëüíûå ìåðû - Êîìèññèÿ ïî öåííûì
áóìàãàì âûíåñëà àäìèíèñòðàòèâíîå íàêàçàíèå â îòíî-
øåíèè äâóõ áðîêåðîâ, çàìåøàííûõ â äàííîì ïðàâîíàðó-
øåíèè, ðàâíî êàê è äèðåêòîðà áðîêåðñêîé ôèðìû çà íå-
ïðåäñòàâëåíèå ñîîáùåíèÿ î ïîäîçðèòåëüíîé îïåðàöèè
[2].

Íà äàííûé ìîìåíò åù¸ î÷åíü ìíîãî ñëàáûõ ñòîðîí,
êîòîðûìè ïîëüçóþòñÿ íå äîáðîñîâåñòíûå èíâåñòîðû è
ïðîô.ó÷àñòíèêè, íî óæåñòî÷åíèå â çàêîíîäàòåëüñòâå îñ-
òàâëÿåò âñ¸ ìåíüøå ëàçååê.
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