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В
îòå÷åñòâåííîì ó÷åòå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû
ñîñòàâëÿþò çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü àêòèâîâ è îáÿçà-
òåëüñòâ ìíîãèõ îðãàíèçàöèé. Îäíàêî, íà òåêóùèé

ìîìåíò ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû èìåþò ñëàáóþ íîðìà-
òèâíî-ïðàâîâóþ áàçó, â òîì ÷èñëå â ÷àñòè îöåíêè. Íå-
ñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñòàíäàðò 19/02 ïðåäóñìàòðèâàåò
îöåíêó ïî äèñêîíòèðîâàííîé ñòîèìîñòè, íà ïðàêòèêå ýòî
âåñüìà òðóäîåìêî â ñâÿçè ñ íèçêèì óðîâíåì ïîäãîòîâêè
áóõãàëòåðîâ è íîâèçíîé äèñêîíòèðîâàííûõ îöåíîê.

Êîððåêòíîå îòðàæåíèå ñòîèìîñòè ôèíàíñîâûõ èí-
ñòðóìåíòîâ, êàê è äðóãèõ àêòèâîâ, ïîçâîëèò ïîâûñèòü èí-
âåñòèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü êîìïàíèè, ïîçâîëèò
âûéòè íà ìåæäóíàðîäíûé ðûíîê, à òàêæå ïðèíèìàòü àê-
òóàëüíûå óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ.  Îò ýòîãî â ñâîþ î÷å-
ðåäü çàâèñèò ïîëó÷åíèå ïðèáûëè, ÷òî è ÿâëÿåòñÿ öåëüþ
ñîçäàíèÿ êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè.

Èñõîäÿ èç âûøå ñêàçàííîãî, ìû ìîæåì ãîâîðèòü îá
àêòóàëüíîñòè äàííîé òåìû. Àêòóàëüíîñòü ðàññìîòðåíèÿ
ñòîëü íîâîãî äëÿ íàøåé ñòðàíû âèäà îöåíêè âûðàæåíà
íèçêîé ãîòîâíîñòüþ áóõãàëòåðîâ ê ñáëèæåíèþ îòå÷åñò-
âåííûõ ñòàíäàðòîâ ñ ÌÑÔÎ, à òàêæå ïîòðåáíîñòüþ â âû-
ñîêîì ïðîôåññèîíàëèçìå áóõãàëòåðîâ â äàííîé ñôåðå,
êîòîðûé â ñâîþ î÷åðåäü âûçâàí íèçêîé íîðìàòèâíî-
ïðàâîâîé áàçîé ïî äàííîìó âîïðîñó.

Â êà÷åñòâå àâòîðîâ óäåëèâøèõ íå ìàëîå âíèìàíèå
ïðèìåíåíèþ äèñêîíòèðîâàíèÿ â ðîññèéñêîì ó÷åòå ìîæíî
âûäåëèòü: À.Í. Êàëàíîâà,  Ï.Â. Ïðóäíèêîâà, À.Í. Íåïïà,
Ñ.Ä.×åðåìóøêèíà è äð.

Äèñêîíòèðîâàíèå - ýòî ïðèâåäåíèå âñåõ äåíåæíûõ
ïîòîêîâ â áóäóùåì (ïîòîêîâ ïëàòåæåé) ê åäèíîìó ìîìåí-
òó âðåìåíè â íàñòîÿùåì. Äèñêîíòèðîâàíèå ÿâëÿåòñÿ áà-
çîé äëÿ ðàñ÷åòîâ ñòîèìîñòè äåíåã ñ ó÷åòîì ôàêòîðà âðå-
ìåíè. [3, c. 114]

Äèñêîíòèðîâàíèå - ýòî ìåòîä îïðåäåëåíèÿ òåêóùåé
ñòîèìîñòè áóäóùèõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ ñ ó÷åòîì ôàêòîðà
âðåìåíè. [2, c. 49]

Äèñêîíòèðîâàíèå äåíåæíûõ ïîòîêîâ - ýòî ïðèâåäå-
íèå èõ ðàçíîâðåìåííûõ çíà÷åíèé ê èõ ñòîèìîñòè íà îï-
ðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè, êîòîðûé íàçûâàåòñÿ ìî-
ìåíòîì ïðèâåäåíèÿ è îáîçíà÷àåòñÿ ÷åðåç t. [5, c. 86]

Ìû ïðèäåðæèâàåìñÿ ìíåíèÿ ÷òî, äèñêîíòèðîâàíèå -
ýòî ïðîãíîçíîå îïðåäåëåíèå áóäóùåé ñòîèìîñòè àêòèâà,
íà êàêîé-òî êîíêðåòíûé ìîìåíò âðåìåíè ñ ó÷åòîì ðèñêîâ
ñâîéñòâåííûõ êîíêðåòíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè.
Ñìûñë äèñêîíòèðîâàíèÿ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî òåêóùàÿ
ñòîèìîñòü áóäóùèõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ ìîæåò ñóùåñò-
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ùèõ ñòàíäàðòîâ. Â ñòàòüå ïðåäñòàâëåíû êîððåñïîíäåíöèè ñ÷åòîâ ñâÿ-
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òè, à òàêæå ðàññìîòðåíû ïðèìåðû îòðàæåíèÿ â ó÷åòå ôèíàíñîâûõ èí-
ñòðóìåíòîâ. Ïðè íàïèñàíèè äàííîé ñòàòüè àâòîðîì áûëà èñïîëüçîâà-
íà íîðìàòèâíî-ïðàâîâàÿ ëèòåðàòóðà.  Ìåæäóíàðîäíûå ñòàíäàðòû
ïðåäëîæåíû êàê ïðèîðèòåòíûé ïóòü ðàçâèòèÿ.
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âåííî îòëè÷àòüñÿ îò èõ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Èñõîäÿ
èç âûøå ñêàçàííîãî, ìû ìîæåì ãîâîðèòü î òîì, ÷òî äèñ-
êîíòèðîâàíèå ïîçâîëÿåò äàòü îöåíêó áóäóùåé ñòîèìîñòè
ñ ïîçèöèè áîëåå ðàííåãî ìîìåíòà âðåìåíè è ó÷åòà âðå-
ìåííîé öåííîñòè äåíåã.

Â ÐÑÁÓ óïîìèíàíèå î äèñêîíòèðîâàíèè ñîäåðæèòñÿ â
ÏÁÓ 19/02 è ÏÁÓ 8/10, ïðè ýòîì äëÿ ôèíàíñîâûõ âëî-
æåíèé íà òåêóùèé ìîìåíò äèñêîíòèðîâàíèå ÿâëÿåòñÿ
ïðàâîì îðãàíèçàöèè, è îñóùåñòâëÿåòñÿ òîëüêî äëÿ ðàñ-
êðûòèÿ â ïîÿñíèòåëüíîé çàïèñêå, à âíåñåíèå çàïèñåé â
ó÷åò çàïðåùåíî (ï.23 ÏÁÓ 19/02). Âñå íîðìàòèâíûå àê-
òû, èìåþùèå áîëåå äåòàëüíîå ðàññìîòðåíèå ïðîáëåìû,
ÿâëÿþòñÿ íà äàííûé ìîìåíò ïðîåêòàìè. [4]

Â îòíîøåíèè ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ÏÁÓ 19/02 ñî-
äåðæèò ñëåäóþùèå íîðìû. Äèñêîíòèðîâàííàÿ âåëè÷èíà
áóäóùèõ äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé èëè èõ ýêâèâàëåíòîâ, çà
êîòîðóþ ïðåäïîëîæèòåëüíî äîëæåí áûòü ïðèîáðåòåí
îáúåêò â õîäå îáû÷íîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ìî-
æåò áûòü èñïîëüçîâàíà äëÿ îöåíêè öåííûõ áóìàã, íî îíà
íå èñïîëüçóåòñÿ â êà÷åñòâå ñòîèìîñòè, îòðàæàåìîé â
áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå.

Ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ - ýòî ðàçìåùåíèå ñâîáîäíûõ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè (èíâåñòèðîâàíèå) íà äðó-
ãèõ ïðåäïðèÿòèÿõ ïîñðåäñòâîì ïðèîáðåòåíèÿ öåííûõ áó-
ìàã, âûäà÷è äîëãîñðî÷íûõ çàéìîâ, âíåñåíèÿ âêëàäîâ â
óñòàâíûå êàïèòàëû.

Ê ôèíàíñîâûì âëîæåíèÿì îðãàíèçàöèè îòíîñÿòñÿ:
ãîñóäàðñòâåííûå è ìóíèöèïàëüíûå öåííûå áóìàãè, öåí-
íûå áóìàãè äðóãèõ îðãàíèçàöèé, â òîì ÷èñëå äîëãîâûå
öåííûå áóìàãè, â êîòîðûõ äàòà è ñòîèìîñòü ïîãàøåíèÿ
îïðåäåëåíà (îáëèãàöèè, âåêñåëÿ); âêëàäû â óñòàâíûå
(ñêëàäî÷íûå) êàïèòàëû äðóãèõ îðãàíèçàöèé (â òîì ÷èñëå
äî÷åðíèõ è çàâèñèìûõ õîçÿéñòâåííûõ îáùåñòâ); ïðåäîñ-
òàâëåííûå äðóãèì îðãàíèçàöèÿì çàéìû, äåïîçèòíûå
âêëàäû â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ, äåáèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü, ïðèîáðåòåííàÿ íà îñíîâàíèè óñòóïêè ïðàâà
òðåáîâàíèÿ, è ïð. [1]

Ðàññìîòðèì ó÷åò âûäàííûõ áåñïðîöåíòíûõ çàéìîâ 
íà ïðèìåðå 1:

Îðãàíèçàöèÿ 1 ÿíâàðÿ 2016 ãîäà âûäàåò áåñïðîöåíò-
íûé çàåì íà ñóììó 1 ìëí. ðóáëåé, çàåì âûäàí íà ñðîê 2
ãîäà. Ðàññ÷èòàåì äèñêîíòèðîâàííóþ ñòîèìîñòü çàéìà.
Äëÿ ýòèõ öåëåé â êîìïàíèè ïðèìåíÿåòñÿ êëþ÷åâàÿ ñòàâêà
ÖÁ ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01.2016, êîòîðàÿ ñîñòàâèëà 11% .

Òàêèì îáðàçîì, ìû ìîæåì ãîâîðèòü î òîì ÷òî îðãàíè-
çàöèÿ äîëæíà îòðàçèòü ó ñåáÿ â ó÷åòå ýòîò çàåì íà ñóììó
811 622, 42 è â òå÷åíèè äâóõ ëåò äîâåñòè ñòîèìîñòü äî íîìè-
íàëà, òåì ñàìûì ïðèçíàâ óáûòîê îò ïðî÷åé äåÿòåëüíîñòè.

Åñëè ïðåäïîëîæèòü, ÷òî îòðàæåíèå ïî äèñêîíòèðî-
âàííîé ñòîèìîñòè áûëî áû ïðåäóñìîòðåíî ÐÑÁÓ, òî êîð-
ðåñïîíäåíöèè ñ÷åòîâ èìåëè áû âèä.

Ðàññìîòðèì ó÷åò áåñêóïîííûõ îáëèãàöèé 
íà ïðèìåðå 2:

Îðãàíèçàöèÿ 01.01.2016 ãîäà êóïèëà îáëèãàöèè äåøåâ-
ëå íîìèíàëà, áåç ïðîöåíòîâ. Êóïèëè çà 900 òûñ. ðóá., íî-
ìèíàë 1000 òûñ. ðóá. Íåîáõîäèìî îòðàçèòü îïåðàöèè â
ó÷åòå íà îñíîâàíèè äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà è
ðàññìîòðåòü ðàñ÷åò ïî äèñêîíòèðîâàííîé ñòîèìîñòè.
Ïåðèîä ïîãàøåíèÿ 01.01.2017 ã. Äëÿ ýòèõ öåëåé â êîì-
ïàíèè ïðèìåíÿåòñÿ êëþ÷åâàÿ ñòàâêà ÖÁ ïî ñîñòîÿíèþ íà
01.01.2016, êîòîðàÿ ñîñòàâèëà 11%.

Ðàññìîòðèì ó÷åò îáëèãàöèé íà ïðèìåðå 3:

31.12.2014 ïðåäïðèÿòèå êóïèëî 4 òûñ. îáëèãàöèé ÂÒÁ
ïî 106 % îò íîìèíàëà.  Íîìèíàë îáëèãàöèè ñîñòàâëÿåò
1 òûñ. ðóá.
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Òàáëèöà  1.

Корреспонденция проводок для примера 1.

Íàèìåíîâàíèå õîçÿéñòâåííîé îïåðàöèè Ä-ò Ê-ò Ñóììà

Отражение в учете предоставленного займа 76 51 811 622,42

Отражение в учете убытка от предоставленного займа 91/2 51 188 377,58

По мере приближения срока возврата займа 
(За первый год: 811622,42 * 11%) 76 91/1 89 278,47

За второй год (811622,42 + 89278,47 ) * 11% 99 099,10

( )
FVPV ,
1 td

=
+

   (1)

( )2
1000000PV 811622,42 .
1 0,11

=
+

   =    (2)
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Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 9  ñåíòÿáðü 2017 ã.44

Òàáëèöà  3.

Корреспонденция проводок для примера 2.

Íàèìåíîâàíèå õîçÿéñòâåííîé îïåðàöèè Ä-ò Ê-ò Ñóììà

Списаны денежные средства за облигации 76 51 900 000

Приняты облигации к учету по текущей стоимости 58/2 76 900 000

Доведение стоимости облигации до номинала 
(100000/365*31) 58/2 91/1 8493,15

Доведение стоимости облигации до номинала 
(операция повторится 10 раз) 58/2 91/1 7671,23

Погашение облигации 31.12.2016 51 76 1000000

Отражена стоимость облигации, к погашению 76 91/1 1000000

Списана стоимость погашенной (выбывающей) облигации 91/2 58 1000000

Òàáëèöà  2.

Расчет стоимости по дисконтированной стоимости и без учета дисконтирования.

Ôîðìóëà PV PV
Åæåìåñÿ÷íûé
ïðèðîñò íà 58

ñ÷åòå

Íà 58 ñ÷åòå
(äîâåäåíèå äî

íîìèíàëà)

1
( )12/121 0, 11

10000000

+
900 900,90 8493,15

(100000/365*31) 908 493,20

2
( )11/121 0, 11

10000000

+
908 769,91 7671,23 916 164,40

3
( )10/121 0, 11

10000000

+
916 707,64 8493,15 924 657,50

4
( ) 9/121 0, 11

10000000

+
924 714,71 8219,18 932 876,70

5
( )8/121 0, 11

10000000

+
932 791,71 8493,15 941 369,90

6
( ) 7/121 0, 11

10000000

+
940 939,27 8219,18 949 589,00

7
( ) 6/121 0, 11

10000000

+
949 158,00 8493,15 958 082,20

8
( ) 5/121 0, 11

10000000

+
957 448,51 8493,15 966 575,30

9
( ) 4/121 0, 11

10000000

+
965 811,43 8219,18 974 794,50

10
( ) 3/121 0, 11

10000000

+
974 247,40 8493,15 983 287,70

11
( ) 2/121 0, 11

10000000

+
982 757,06 8219,18 991 506,90

12
( )1/121 0, 11

10000000

+
991 341,04 8493,15 1 000 000,00
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Ñòàâêà ïî êóïîíó ñîñòàâëÿåò 6,8% ãîäîâûõ. 
Âûïëàòà ïî êóïîíó åæåêâàðòàëüíî, íà 5 ÷èñëî 
ñëåäóþùåãî ìåñÿöà.
Îæèäàåìûé êóïîííûé äîõîä çà 1 êâàðòàë 
1000 ðóá* 6,8* 90/ 365= 16,77 ðóá.
Îæèäàåìûé êóïîííûé äîõîä çà 2 êâàðòàë
1000 ðóá*6,8*91/365=16,95

Ïåðèîä ïîãàøåíèÿ - 2 ãîäà. Äàòà âûïóñêà 31.12.2014.

Íà îñíîâå äàííîãî ïðèìåðà òàêæå ïðåäëàãàåì ðàñ-
ñìîòðåòü ðàñ÷åò ïî äèñêîíòèðîâàííîé ñòîèìîñòè íà
êàæäóþ îò÷åòíóþ äàòó, äëÿ ýòèõ öåëåé â êîìïàíèè ïðèìå-
íÿåòñÿ êëþ÷åâàÿ ñòàâêà ÖÁ ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01.2015,
êîòîðàÿ ñîñòàâèëà 17%:

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 9  ñåíòÿáðü 2017 ã. 45

Òàáëèöà  5.

Корреспонденция проводок для примера 3 с учетом дисконтированных оценок и МСФО.

Íàèìåíîâàíèå õîçÿéñòâåííîé îïåðàöèè Ä-ò Ê-ò Ñóììà

Списаны денежные средства за облигации 76 51 4240000

Приняты облигации к учету по дисконтированной стоимости 58/2 76 2993569

Признан убыток от размещения (4240000-2993569) 91/2 76 1246431

Увеличение стоимости облигации с учетом причитающегося 
к получению дохода 58/2 91/1 557724

Увеличение стоимости облигации с учетом причитающегося 
к получению дохода (доведение до стоимости 3989490,04) 58/2 91/1 66710

Íàèìåíîâàíèå õîçÿéñòâåííîé îïåðàöèè Ä-ò Ê-ò Ñóììà

Списаны денежные средства за облигации 76 51 4240000

Приняты облигации к учету по текущей стоимости 
(1000 руб. х 106% х 4000 шт.) 58/2 76 4240000

Признан КД за 1 квартал 76/5 91/1 67080

Доведение стоимости облигации до номинала 
(240000/730*90) 91/2 58/2 29589

Получен купонный доход 51 76/5 67080

Признан КД за 2 квартал (операция повторится 6 раз) 76/5 91/1 67800

Доведение стоимости облигации до номинала 
(операция повторится 6 раз) 91/2 58/2 29877

Получен купонный доход (операция повторится 6 раз) 51 76/5 67800

Погашение облигации 31.12.2016 51 76 4000000

Отражена стоимость облигации, к погашению 76 91/1 4000000

Списана стоимость погашенной (выбывающей) облигации 91/2 58 4000000

Òàáëèöà  4.

Корреспонденция проводок для примера 3.



ФИНАНСЫ, ДЕНЕЖНОЕ ОБРАЩЕНИЕ И КРЕДИТ

Ðàñ÷åò îöåíêè ïî äèñêîíòèðîâàííîé ñòîèìîñòè 
è áåç ó÷åòà äèñêîíòèðîâàíèÿ ïðåäñòàâëåí äàëåå:

1. Íà ïåðâóþ îò÷åòíóþ äàòó äèñêîíòèðîâàííàÿ 
ñóììà ñîñòàâèò

(4000000 + 67080 / (1+0,17)2 + 6780021/24 + 6855918/24 +

+ 6855915/24 + 6708012/24 + 678009/24 + 685596/24 +

+ 68559 3/24) =2971057,05+16878,19+ 4236,90+1053,27+ 

+ 259+ 64,82+16,18+4,02= 2993569

2. Íà ñëåäóþùóþ îò÷åòíóþ äàòó 
(4000000 + 67800/ (1+0,17)21/24 +6855918/24+

+ 6855915/24 + 6708012/24 + 678009/24 + 685596/24 + 

+ 685593/24)=3545659,00+4236,90+1053,27+259+

+ 64,82+16,18+4,02=3551293

3. 3616606,20+1053,27+259+ 

+ 64,82+16,18+4,02=3618003

4. 3761384,13+259+ 64,82+16,18+4,02=3761728

5. 3688284,85+64,82+16,18+4,02=3688370

6. 3067569,85+16,18+4,02=3067590

7. 3911575,73+4,02=3911580

8. 4068559/ (1+0,17)3/24  = 3989490,04

Äîõîäû è ðàñõîäû íåîáõîäèìî îòðàæàòü ñâåðíóòî
(ñîãëàñíî ÌÑÔÎ), êàê ðåçóëüòàò îò èíâåñòèöèîííûõ îïå-
ðàöèé.

Â îòå÷åñòâåííîì ó÷åòå ðåøåíèå âîïðîñîâ âûáîðà
ñòàâîê äèñêîíòèðîâàíèÿ óñëîæíÿåòñÿ òåì, ÷òî ñàìà ïî
ñåáå ïðàêòèêà äèñêîíòèðîâàíèÿ â ðîññèéñêîì áóõãàëòåð-
ñêîì ó÷åòå ïîêà íîñèò ôðàãìåíòàðíûé õàðàêòåð è íå ïî-
ëó÷èëà øèðîêîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ. Ìû â ñâîþ î÷åðåäü
ñ÷èòàåì, ÷òî ïðè âûáîðå ñòàâêè äèñêîíòèðîâàíèÿ íåîá-
õîäèìî ïðèäåðæèâàòüñÿ ñîïîñòàâèìîé ñòàâêè. Äðóãèìè
ñëîâàìè ñîïîñòàâèìàÿ ñòàâêà ÿâëÿåòñÿ ðàâíîé ïðîöåíòó
ïî âêëàäó, êîòîðûé ìîã áû áûòü ïîëó÷åí  â ñîïîñòàâèìîé
ñèòóàöèè, íà àíàëîãè÷íûõ óñëîâèÿõ, ëèáî äîõîäó ïî êà-
êîé-òî èíîé ñäåëêå. Â êà÷åñòâå ðåøåíèÿ äàííîé ïðîáëå-
ìû â äàííûé ìîìåíò ïðîèñõîäèò ðåôîðìà îòå÷åñòâåííî-
ãî ó÷åòà ñ îðèåíòàöèåé íà ìåæäóíàðîäíûå ñòàíäàðòû.

Òàêèì îáðàçîì, â çàêëþ÷åíèå ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî
ïðèìåíåíèå äèñêîíòèðîâàíèÿ â ó÷åòå ïîçâîëèò îðãàíè-
çàöèÿì îòðàçèòü ðåàëüíóþ ñòîèìîñòü àêòèâîâ è ñâîåâ-
ðåìåííî ñïèñàòü ïîíåñåííûå óáûòêè.

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 9  ñåíòÿáðü 2017 ã.46
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