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У
âåëè÷èâøàÿñÿ íåîïðåäåëåííîñòü äèíàìèêè âà-
ëþòíûõ êóðñîâ â ðåçóëüòàòå ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-
ãî êðèçèñà íàøëî âûðàæåíèå  â âîçðîñøåé ñêîðî-

ñòè, ÷àñòîòû è àìïëèòóäû èçìåíåíèÿ âàëþòíîãî êóðñà.
Ïðè ýòîì íàäåæíîñòü îñíîâíûõ ìèðîâûõ ðåçåðâíûõ âà-
ëþò - äîëëàðà è åâðî - ïðîäîëæàåò çàòðàãèâàòü èíòåðå-
ñû âñåãî ìèðîâîãî ñîîáùåñòâà, âïëîòü äî ÷àñòíûõ äîìî-
õîçÿéñòâ, ïðàêòè÷åñêè â ëþáîé òî÷êå ìèðà. Ýâîëþöèÿ âà-
ëþòíûõ ðèñêîâ, íåñìîòðÿ íà íàëè÷èå èíñòðóìåíòîâ, ñïî-
ñîáñòâóþùèõ èõ ìèíèìèçàöèè, íàõîäÿò ñâî¸ îòðàæåíèå â
èçìåíåíèå  äåíåæíî-êðåäèòíûõ è âàëþòíûõ ñèñòåìàõ
ìíîãèõ ñòðàí. Âîçíèêàþùèå âîïðîñû ðàññìàòðèâàëèñü
íà äåëîâîì ñàììèòå ÀÒÝÑ âî Âëàäèâîñòîêå, â ðàìêàõ îä-
íîãî èç êðóãëûõ ñòîëîâ ôîðóìà, ïîä óñëîâíûì íàçâàíèåì
"Ñêîëüêî íóæíî âàëþò?". Äëÿ îòâåòà íà äàííûé âîïðîñ
íåîáõîäèìî èçó÷èòü  êëþ÷åâûå ýòàïû ðàçâèòèÿ è ñîâðå-
ìåííûå íàïðàâëåíèÿ òðàíñôîðìàöèè ìèðîâîé âàëþòíî-
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû.

Ñóùåñòâóþùèå ìèðîâûå çàêîíîìåðíîñòè ðàçâèòèÿ
âàëþòíîé ñèñòåìû îïðåäåëÿþòñÿ, ïðåæäå âñåãî, âîñïðî-
èçâîäñòâåííûì êðèòåðèåì. Äàííûé êðèòåðèé ïðîÿâëÿåò-
ñÿ â ïåðèîäè÷åñêîì íåñîîòâåòñòâèè ïðèíöèïîâ ìèðîâîé
âàëþòíîé ñèñòåìû èçìåíåíèÿì â ñòðóêòóðå ìèðîâîãî õî-
çÿéñòâà è ñëîæèâøåéñÿ â îïðåäåë¸ííûé ìîìåíò ðàçâè-
òèÿ ðàññòàíîâêå ñèë ìåæäó ñòðàíàìè. Äàííûå ïðîòèâî-
ðå÷èÿ ïðèâîäÿò ê êðèçèñó ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû
âûðàæàþùåãîñÿ â íàðóøåíèå å¸ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, ò.å.
ñòðóêòóðíûå ïðèíöèïîâ îðãàíèçàöèè ìèðîâîãî âàëþòíî-
ãî ìåõàíèçìà íå ñîîòâåòñòâóåò èçìåíèâøèìñÿ óñëîâèÿì
ïðîèçâîäñòâà, ìèðîâîé òîðãîâëè, ñîîòíîøåíèþ ñèë â ìè-
ðå.

Ñîâðåìåííûé ýòàï ðàçâèòèÿ ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñ-
òåìû ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî â óñëîâèÿõ âñåîáùåé ìèðîâîé
êàïèòàëèçàöèè âî ìíîãèõ ñòðàíàõ âñòàâøèõ íà ýòîò ïóòü
ðûíî÷íîãî ðàçâèòèÿ ðàäèêàëüíî èçìåíèëàñü ïðèðîäà è
ðîëü äåíåã â ýêîíîìè÷åñêîì ïðîöåññå ýòèõ ñòðàí. Åñëè
ïðåæäå äåíüãè âûñòóïàëè êàê ïðîìåæóòî÷íûé ìîìåíò òî-
âàðíîé ñäåëêè è êàê ñðåäñòâî íàêîïëåíèÿ áîãàòñòâà, òî
òåïåðü ãëàâíàÿ ðîëü äåíåã ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíè åñòü íå-
îáõîäèìàÿ ïðåäïîñûëêà êðóãîîáîðîòà êàïèòàëà è åãî íå-
îòúåìëåìûé ýëåìåíò. Äåíüãè ñòàëè íóæíû, ÷òîáû çàïóñ-
òèòü â ðàáîòó ïðîèçâîäèòåëüíûé êàïèòàë, ïðèäàòü åìó
äâèæåíèå è ïîñòîÿííî ïîääåðæèâàòü ýòî äâèæåíèå, äëÿ
÷åãî èì ñàìèì òðåáóåòñÿ ïîñòîÿííî áûòü â äâèæåíèè. Â
õîäå ýòîãî äâèæåíèÿ öåííîñòü êàïèòàëà âîçðàñòàåò, à ýòî
çíà÷èò, ÷òî â àäåêâàòíîé ìåðå äîëæíà âîçðàñòàòü è ñóì-
ìà äåíåã, â êîòîðîé ýòà öåííîñòü âûðàæàåòñÿ.

Îäíàêî â ðåçóëüòàòå óñòàíîâëåíèÿ ßìàéñêîé âàëþò-
íîé ñèñòåìû, êîãäà áîëüøèíñòâî ðàçâèòûõ ñòðàí ñ ìàðòà
1973 ã. ïåðåøëî ê ðåæèìó ïëàâàþùèõ âàëþòíûõ êóðñîâ.
Äîëëàð ÑØÀ ñòàë âûïîëíÿòü ôóíêöèþ ìåæäóíàðîäíîãî
ñðåäñòâà ïëàòåæà è ñòàë èìåòü ïîäàâëÿþùåå ïðåèìóùå-
ñòâî â ñòðóêòóðå âàëþòíûõ ðåçåðâîâ ñòðàí ìèðà, ÷òî
îáîñíîâàííî âûçûâàåò îáåñïîêîåííîñòü ó÷àñòíèêîâ
ðûíêà. Òàê íàïðèìåð, Õó Öçèíüòàî îòêðûòî çàÿâèë, ÷òî
ìèðîâàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà, îñíîâàííàÿ íà äîëëàðå, -
"ïåðåæèòîê ïðîøëîãî". Èìåííî îíà â ïîñëåäíèå ãîäû âñå
÷àùå ïðîâîöèðóåò ôèíàíñîâûå êðèçèñû. Ýòî ïåðåêëèêà-
åòñÿ ñ ïîçèöèåé Ôðàíöèè, âûñêàçàííîé Íèêîëÿ Ñàðêîçè
Áàðàêó Îáàìå â Âàøèíãòîíå. 

Ñëîæèëàñü ïàðàäîêñàëüíàÿ ñèòóàöèÿ êîãäà ñîñòîÿíèå
ìèðîâîé ýêîíîìèêè âî ìíîãîì ñòàëà çàâèñèìà îò ïîëî-
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æåíèÿ äåë â ýêîíîìèêå Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ. Ïðè ýòîì
íàöèîíàëüíûé äîëã ÑØÀ ïðåâûñèë ÂÂÏ ñòðàíû è ñî-
ñòàâëÿåò óæå áîëåå 16 òðëí. äîëë. è ïðîäîëæàåò ðàñòè.
Ïðè ïðèíÿòèè òðåòüåãî âàëþòíîãî ñìÿã÷åíèÿ îáùèé ôå-
äåðàëüíûé äîëã ÑØÀ äîñòèãíóâ $ 16,4 òðèëëèîíà è ñî-
ñòàâèò áîëåå 100 % âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà, ÷òî
íàìíîãî âûøå ñîîòíîøåíèÿ äîëãà Èñïàíèè ê åå ÂÂÏ è
ïðèìåðíî ñòîëüêî æå, ñêîëüêî â Ïîðòóãàëèè. Òàêèì îáðà-
çîì, òåçèñ î òîì, ÷òî öåííîñòü êàïèòàëà âîçðàñòàåò, à ýòî
çíà÷èò, ÷òî â àäåêâàòíîé ìåðå äîëæíà âîçðàñòàòü è ñóì-
ìà äåíåã, â êîòîðîé ýòà öåííîñòü âûðàæàåòñÿ â ïðîãðàì-
ìàõ êîëè÷åñòâåííîãî ñìÿã÷åíèÿ ïðèíèìàåìûõ Ôåäå-
ðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìîé (ÔÐÑ) ÑØÀ.

Â 1960-õ ãã. Ð. Òðèôôèí âïåðâûå îòìåòèë, ÷òî îñíîâ-
íîå ïðåèìóùåñòâî äëÿ ñòðàíû - ýìèòåíòà ðåçåðâíîé âà-
ëþòû çàêëþ÷àþòñÿ â òîì, ÷òî ïðåâðàùåíèå äåíåæíûõ
åäèíèö â ðåçåðâíóþ âàëþòó ïî ñóòè ðàâíîñèëüíî äëÿ ãî-
ñóäàðñòâà-ýìèòåíòà ïîëó÷åíèþ áåñïðîöåíòíîãî çàéìà â
îáúåìå, â êîòîðîì ýòà âàëþòà îáñëóæèâàåò ïîòðåáíîñòè
â ðåçåðâàõ. Òàêèì îáðàçîì, ñïðàâåäëèâ âûâîä î òîì, ÷òî
ñ ó÷åòîì ðàçâèòèÿ òåíäåíöèé ãëîáàëèçàöèè íà ïåðâîå
ìåñòî ñðåäè ïðåèìóùåñòâ ðåçåðâíîé âàëþòû âûõîäèò
ôàêòîð ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ãëîáàëüíîãî êàïèòàëà â
ïîëüçó ñòðàí, ýìèòèðóþùèõ âàëþòû, èìåþùèõ ñòàòóñ ðå-
çåðâíûõ [7].

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü  îñîáåííîñòü, ÷òî áîëüøèíñòâî
äîëëàðîâ, ïðèíàäëåæàùèõ èíîñòðàííûì âëàäåëüöàì, íå
òðàòÿòñÿ íà àìåðèêàíñêèå òîâàðû è óñëóãè, ÷òî ïîçâîëè-
ëî ÑØÀ áåçáîëåçíåííî äëÿ ñâîåé ýêîíîìèêè ïåðåæèòü
ôèíàíñîâûé êðèçèñ  óâåëè÷èâàÿ òîðãîâûé äåôèöèò. Âñå-
ãî â ÑØÀ öèðêóëèðóåò îêîëî 150 ìëðä. íàëè÷íûõ äîëëà-
ðîâ, à â îñòàëüíîì ìèðå - åùå 450 ìëðä. Ïî äàííûì Âñå-
ìèðíîãî çîëîòîãî ñîâåòà, ðåçåðâû Ôîðò-Íîêñà, õðàíèëè-
ùà çîëîòûõ çàïàñîâ ÑØÀ, â ðàçû ìåíüøå, ÷åì òðåáóåòñÿ
äëÿ îáåñïå÷åíèÿ âñåõ ýòèõ äîëëàðîâ çîëîòîì. ßí Âàñëàâ-
ñêèé ñ÷èòàåò, ÷òî òåîðåòè÷åñêè ìîæåò íàñòàòü ìîìåíò,
êîãäà öåííûå áóìàãè Êàçíà÷åéñòâà ÑØÀ ïåðåñòàíóò îá-
ìåíèâàòü íà çîëîòî ïðè ëþáîì îáìåííîì êóðñå. 

Êîëëàïñ êðóïíåéøèõ àìåðèêàíñêèõ áàíêîâ, ðåöåññèÿ
ýêîíîìèêè Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ, èõ ðàñòóùàÿ âíåøíÿÿ
çàäîëæåííîñòü è ãîñóäàðñòâåííûé äîëã òåîðåòè÷åñêè
ðàññìàòðèâàëèñü êàê ôàêòîðû, êîòîðûå äîëæíû áûëè
ïðèâåñòè ê ñóùåñòâåííîìó îñëàáëåíèþ ïîçèöèé äîëëàðà
íà ìèðîâîé àðåíå. Îäíàêî âìåñòî ýòîãî àìåðèêàíñêàÿ
âàëþòà ïîêàçàëà ðåêîðäíîå óêðåïëåíèå è âûñòóïèëà â
êà÷åñòâå "òèõîé ãàâàíè" â íàèáîëåå îñòðîé ôàçå ãëî-
áàëüíîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. ÑØÀ äåéñòâóþò êàê "ïî-
òðåáèòåëü ïîñëåäíåé èíñòàíöèè", ïîëó÷àÿ ïðè ýòîì êðóï-
íóþ áåñïðîöåíòíóþ ññóäó îò îñòàëüíîãî ìèðà.

Áîëüøèíñòâî ýêñïåðòîâ ïîëàãàþò, ÷òî ñîâðåìåííûé
ãëîáàëüíûé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ íå ïðî-
ñòî î÷åðåäíîé öèêëè÷åñêèé êðèçèñ, ýòî - ñìåíà ïàðàäèã-
ìû ðàçâèòèÿ. Ñîâðåìåííûé êðèçèñ ïîñòàâèë ïåðåä ìèðî-
âûì ñîîáùåñòâîì âîïðîñû î äàëüíåéøèõ ïóòÿõ ðàçâèòèÿ
ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Ýòî îáîñíîâàííî ñòàâèò
âîïðîñ î íåîáõîäèìîñòè ðåôîðìèðîâàíèè ñóùåñòâóþ-
ùåé ñèñòåìû, â òîì ÷èñëå ïóò¸ì ñîçäàíèè íîâûõ íåçàâè-
ñèìûõ ãëîáàëüíûõ ðåçåðâíûõ âàëþò.

Â õîäå ñàììèòà âî Âëàäèâîñòîêå çâó÷àëè ïðåäëîæå-
íèÿ î ðåôîðìèðîâàíèè ñóùåñòâóþùåé ñèñòåìû, â òîì
÷èñëå î ñîçäàíèè íîâîé íåçàâèñèìîé ãëîáàëüíîé ðå-
çåðâíîé âàëþòû. Íàïðèìåð, â ðàñøèðåíèè ñôåðû ïðèìå-
íåíèÿ ñïåöèàëüíûõ ïðàâ çàèìñòâîâàíèÿ (ÑÄÐ), íûíå èñ-
ïîëüçóåìûõ èñêëþ÷èòåëüíî âíóòðè ÌÂÔ. Äðóãèå ó÷àñò-
íèêè ïðåäëàãàëè, â ÷àñòíîñòè, ââåäåíèå íîâûõ ðåãèî-
íàëüíûõ ðåçåðâíûõ âàëþò èëè óñèëåíèÿ ðîëè óæå ñóùåñ-
òâóþùèõ, íàïðèìåð, êèòàéñêîãî þàíÿ è ðîññèéñêîãî ðóá-
ëÿ.

Ñåãîäíÿ áîëüøèíñòâî âàëþòíûõ ìåíåäæåðîâ è ýêñ-
ïåðòîâ âûñòóïàþò çà ðàñøèðåíèå ìèðîâîãî "êëóáà" ðå-
çåðâíûõ âàëþò. Ýòî âûçâàíî îáúåêòèâíûìè îáñòîÿòåëü-
ñòâàìè, òàê êàê íàáëþäàåòñÿ ðîñò íàêîïëåíèé â íåòðàäè-
öèîííûõ âàëþòàõ (òàêèõ êàê êàíàäñêèé è àâñòðàëèéñêèé
äîëëàðû). Ðÿä íåôòåäîáûâàþùèõ ñòðàí, â ÷èñëå êîòîðûõ
åñòü ÷ëåíû ãðóïïû ÁÐÈÊÑ, äîñòèãëè äîãîâîðåííîñòåé ñ
ïàðòíåðàìè î âåäåíèè âçàèìíîé òîðãîâëè â ñîáñòâåííûõ
âàëþòàõ. Â öåëîì, áîëüøèíñòâî ñòðàí ìèðà âûñòóïàåò çà
ïîÿâëåíèå íîâîé íåçàâèñèìîé âàëþòû, ïî êðàéíåé ìåðå,
â ìåíüøåé ñòåïåíè ïîäâåðæåííîé âëèÿíèþ êðèçèñîâ,
÷åì àìåðèêàíñêèé äîëëàð.

Âîïðîñ î ââåäåíèè åäèíîé îáùåìèðîâîé âàëþòû äàâ-
íî ïðèâëåêàåò âíèìàíèå ó÷åíûõ, òàê ñóùåñòâóåò äâà îñ-
íîâíûõ ïîäõîäà ïî ýòîìó ïîâîäó.

Ïåðâûé ïîäõîä çàêëþ÷àåòñÿ â ñîçäàíèè åäèíîé ìèðî-
âîé âàëþòû. Íàïðèìåð, Ðîáåðò Ìàíäåëë ðàçðàáîòàë ïëàí
êîíâåðòàöèè äî 2040 ã. âñåõ âàëþò â åäèíóþ äåíåæíóþ
åäèíèöó, êîòîðàÿ ïðåäïîëîæèòåëüíî áóäåò íàçûâàòüñÿ
"èäåè" (îò äîëëàð-åâðî-èåíà) èëè "èíòåð". Íåîáõîäè-
ìîñòü ââåäåíèÿ åäèíîé âàëþòû Ð. Ìàíäåëë è åãî ñòîðîí-
íèêè îáîñíîâûâàþò çàáîòîé î ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ.
Ýìèññèåé íîâîé âàëþòû, ïî åãî ìíåíèþ, äîëæåí âåäàòü
Ìåæäóíàðîäíûé óïðàâëÿþùèé ñîâåò. Óñïåõ åâðî íàòîëê-
íóë íà ìûñëü î ñîçäàíèè âñåìèðíîãî, òðàíñíàöèîíàëüíî-
ãî öåíòðàëüíîãî áàíêà, êîòîðûé çàéìåòñÿ îáñëóæèâàíè-
åì îáðàùåíèÿ åäèíîé ìèðîâîé âàëþòû. Áåçóñëîâíî, îäíà
èç ãëàâíûõ ïðåãðàä íà ïóòè ê åäèíîé ìèðîâîé âàëþòå -
íåðàâíîìåðíîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàí. Êðî-
ìå òîãî, íåîáõîäèìà åäèíàÿ òåîðåòè÷åñêàÿ êîíöåïöèÿ, íà
îñíîâå êîòîðîé ìîæíî áóäåò îñóùåñòâèòü ðåàëüíûé âû-
ïóñê â îáðàùåíèå îáùåìèðîâîé âàëþòû. Êðîìå òîãî âà-
ëþòíûå ñèñòåìû èíåðöèîííû, òðàíñôîðìèðóþòñÿ äåñÿ-
òèëåòèÿìè. Ïîýòîìó ìèðîâàÿ ðåçåðâíàÿ âàëþòà íå áóäåò
ñîçäàíà óæå çàâòðà.

Âòîðîé ïîäõîä áîëåå ðåàëèñòè÷åí. Çàñëóæèâàþò âíè-
ìàíèÿ òðóäû Êåííåòà Ðîãîôôà èç Ãàðâàðäà, â êîòîðûõ
ãîâîðèòñÿ, ÷òî åäèíàÿ âàëþòà - òîëüêî îáîçðèìàÿ ïåð-
ñïåêòèâà, â áëèæàéøåå æå âðåìÿ ìèð îáðå÷åí íà íàëè÷èå
äâóõ-òðåõ èëè áîëåå äîìèíèðóþùèõ âàëþò, â ðîëè êîòî-
ðûõ ìîãóò âûñòóïàòü êàê íàöèîíàëüíûå âàëþòû (äîëëàð,
êèòàéñêèé þàíü), òàê è êîëëåêòèâíûå (ðåãèîíàëüíûå) âà-
ëþòû (åâðî è äð.).

Èçó÷åíèå òåîðåòè÷åñêèõ òðóäîâ ó÷åíûõ è ïðàêòè÷åñ-
êîãî îïûòà, ïîêàçûâàåò, ÷òî ïóòü ê íîâîìó ôèíàíñîâîìó
ìèðîïîðÿäêó ìîæåò ïðîèñõîäèòü ïóò¸ì ñîçäàíèÿ ðåãèî-
íàëüíûõ ðåçåðâíûõ âàëþò. Äàííàÿ ñòðàòåãèÿ ðàçâèòèÿ
ðåãèîíàëüíûõ ðåçåðâíûõ âàëþò íåîáõîäèìà, ïðåæäå
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âñåãî, äëÿ îáåñïå÷åíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèî-
íàëüíûõ äåíåæíûõ åäèíèö â óñëîâèÿõ íàðàñòàíèÿ íåñòà-
áèëüíîñòè ðåçåðâíûõ âàëþò.

Äðóãîé ïîäõîä, ïîäðàçóìåâàåò âîçâðàò ê çîëîòîìó
ñòàíäàðòó. Â XX â. êðåäèòíûå äåíüãè ëèøàþòñÿ ñâîåãî
"çîëîòîãî ÿêîðÿ". Â íà÷àëå âåêà ëèêâèäèðóåòñÿ òàê íàçû-
âàåìûé çîëîòîé ñòàíäàðò â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå, âî
âòîðîé åãî ïîëîâèíå çîëîòî ïðåêðàòèëî èñïîëüçîâàòüñÿ â
êà÷åñòâå ìèðîâûõ äåíåã. Â ðåçóëüòàòå öåííîñòü êðåäèò-
íûõ äåíåã ñòàëà ôîðìèðîâàòüñÿ íåïîñðåäñòâåííî íà îñ-
íîâå îáðàùåíèÿ ñòîèìîñòè ñîîòâåòñòâóþùåãî êîëè÷åñò-
âà òîâàðíîé ìàññû. Èíà÷å ãîâîðÿ, ïîñëå óñòðàíåíèÿ çî-
ëîòà èç äåíåæíîé ñèñòåìû ïðèîáðåòåíèå êàæäîé äåíåæ-
íîé åäèíèöåé öåííîñòè ïðÿìî çàâèñèò îò îáúåìà è ñòðóê-
òóðû áëàã òîâàðíîãî ìèðà, öåííîñòü êîòîðûõ âûðàæàþò
äåíüãè. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü äå-
íåã ôîðìèðóåòñÿ òåïåðü íà îñíîâå ñîîòíîøåíèÿ äåíåæ-
íîé è òîâàðíîé ìàññû. Åñëè äåíåã â ýêîíîìèêå ñòàíîâèò-
ñÿ áîëüøå, ÷åì òîâàðîâ, öåííîñòü äåíåæíîé åäèíèöû ïà-
äàåò.

Çàñëóæèâàåò âíèìàíèÿ è ñóùåñòâóþùàÿ ïðàêòèêà
ââåäåíèÿ ìóíèöèïàëèòåòàìè ñîáñòâåííûõ âàëþò. Îáû÷íî
ââåäåíèå ñîáñòâåííûõ äåíåã ÿâëÿåòñÿ íå ÷åì èíûì, êàê
ïîìïåçíî ïðåäñòàâëåííîé ñèñòåìîé ïîäàðî÷íûõ ñåðòè-
ôèêàòîâ, ñâÿçûâàþùèõ äåðæàòåëåé ñðåäñòâ ñ ëîêàëüíû-
ìè ïðåäïðèíèìàòåëÿìè: ìåñòíóþ âàëþòó ìîæíî ïîòðà-
òèòü íà òîâàðû è óñëóãè íåêðóïíûõ ëîêàëüíûõ ïðåäïðè-
ÿòèé, à ìåæãîðîäñêèå è òåì áîëåå ìåæíàöèîíàëüíûå
êîðïîðàöèè â òàêèõ ïðîåêòàõ íå ó÷àñòâóþò è àëüòåðíà-
òèâíûå äåíüãè íå ïðèíèìàþò. Òåì íå ìåíåå, ïî äàííûì
èíòåðíåò-ðåñóðñà complementarycurrency.org, âî âñ¸ì
ìèðå çàðåãèñòðèðîâàíû ïî÷òè 250 ìåñòíûõ âàëþò, 103
èç êîòîðûõ ôóíêöèîíèðóþò â Åâðîïå - â ÷àñòíîñòè, îêîëî
25 - â Ãåðìàíèè. Â Ñîåäèí¸ííûõ Øòàòàõ ñóùåñòâóþò
îêîëî 75 ìåñòíûõ âàëþò, áîëüøèíñòâî èçêîòîðûõ áûëè
ââåäåíû â îáðàùåíèå ñâûøå ñòà ëåò íàçàä. Áðèñòîëü
ñòàíåò âòîðûì ãîðîäîì Âåëèêîáðèòàíèè, êîòîðûé ââîäèò
ñîáñòâåííóþ âàëþòó: â 2008 ãîäó òàê ïîñòóïèë íåáîëü-
øîé ãîðîäîê Ëüþèñ íà þãî-âîñòîêå Àíãëèè. Â 2009 ãîäó
â Þæíîì Ëîíäîíå áûë ââåä¸í â îáðàùåíèå áðèêñòîíñêèé
ôóíò, ðàâíûé ïî ñòîèìîñòè áðèòàíñêîìó: ðàäè ïîääåðæêè
ìåñòíîé ýêîíîìèêè ðàéîííûå äåíüãè ñîãëàñèëèñü ïðè-
íèìàòü ê îïëàòå îêîëî 80 êîìïàíèé. 

Ìóíèöèïàëüíûå âëàñòè Áðèñòîëÿ - øåñòîãî ïî ÷èñ-
ëåííîñòè íàñåëåíèÿ ãîðîäà Àíãëèè è âîñüìîãî âî âñ¸ì
Ñîåäèí¸ííîì Êîðîëåâñòâå - ââîäÿò ñîáñòâåííóþ âàëþòó:
áðèñòîëüñêèé ôóíò ïðèçâàí ïðîòèâîñòîÿòü, êàê îáúÿñíÿ-
åòñÿ, êðèçèñó åâðî è âåðîÿòíîìó êîëëàïñó áàíêîâñêîé
ñèñòåìû, à â ïåðâóþ î÷åðåäü - ïîääåðæàòü ìåñòíûé áèç-
íåñ. Ïåðâîíà÷àëüíî ëîêàëüíûé ôóíò áóäåò ðàâåí ïî ñòî-
èìîñòè ôóíòó ñòåðëèíãîâ. Êóïþðû íîìèíàëîì 1, 5, 10 è
20 áðèñòîëüñêèõ ôóíòîâ äîëæíû ïîÿâèòüñÿ â îáðàùåíèè
19 ñåíòÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà. Áàíêíîòû óêðàñÿò ëîçóíã
"Íàø ãîðîä. Íàøè äåíüãè", ïîðòðåòû âèäíûõ óðîæåíöåâ
ñòàðèííîãî ïîðòà íà ðåêå Ýéâîí, à òàêæå èçîáðàæåíèå
òðàíñàòëàíòè÷åñêîãî ëàéíåðà "Êîíêîðä", ïðîåêò êîòîðîãî
÷àñòè÷íî ðàçðàáàòûâàëñÿ â Áðèñòîëå. Îáìåí ôóíòà íà
ôóíò áóäåò ïðîèçâîäèòüñÿ â îòäåëåíèÿõ ìåñòíîé ñáåðå-

ãàòåëüíîé êàññû BristolCreditUnion ñ òð¸õïðîöåíòíîé êî-
ìèññèåé, êîòîðàÿ ïîìîæåò ôèíàíñèðîâàòü âûïóñê è õîæ-
äåíèå ëîêàëüíîé âàëþòû.

Â ðåçóëüòàòå ìîæíî  âûäåëèòü îñíîâíûå ïàðàëëåëü-
íûå íàïðàâëåíèÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ìèðîâîé âàëþò-
íîé ñèñòåìû: 

Âî-ïïåðâûõ, óâåëè÷åíèå ðîëè çîëîòà â çîëîòî-âàëþò-
íûõ çàïàñàõ öåíòðàëüíûõ áàíêàõ è ïîâûøåíèå åãî ñòîè-
ìîñòè, ò.å. ìîäèôèêàöèÿ ñòðóêòóðû çîëîòîâàëþòíûõ ðå-
çåðâîâ ÷åðåç ñóùåñòâåííîå ïîâûøåíèå äîëè ìîíåòàðíî-
ãî çîëîòà. Çîëîòî, îáëàäàÿ âíóòðåííåé ñòîèìîñòüþ è áó-
äó÷è íå ïîäâåðæåíî ðèñêó ôèíàíñîâûõ ñàíêöèé, ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé ÷ðåçâû÷àéíûé àêòèâ, êîòîðûé ìîæåò
áûòü èñïîëüçîâàí â ñëó÷àå óãðîçû ôèíàíñîâîé áåçîïàñ-
íîñòè èëè áëîêàäû ñòðàíû. 

Âî-ââòîðûõ, ïåðåõîä ê ïðÿìîìó îáìåíó âàëþòíûìè ïà-
ðàìè ìåæäó ñòðàíàìè, îñóùåñòâëÿþùèìè òîðãîâëþ ñ
âîçìîæíîñòüþ âîâëå÷åíèÿ â äàííûé ïðîöåññ äðóãèõ
ñòðàí è ôîðìèðîâàíèå âàëþòíûõ ñîþçîâ. 

Ðàññìîòðèì áîëåå ïîäðîáíî äàííûå íàïðàâëåíèÿ
ðàçâèòèÿ ìèðîâîé âàëþòíîé ñèñòåìû.

Óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè çîëîòà.
Áîëüøàÿ ÷àñòü îôèöèàëüíûõ çàïàñîâ çîëîòà ñîñðå-

äîòî÷åíà ó ðàçâèòûõ ñòðàí - 84,8%. Ýòà æå ãðóïïà èìååò
çíà÷èòåëüíî áîëüøèé óäåëüíûé âåñ ìîíåòàðíîãî çîëîòà
â ñîñòàâå ðåçåðâíûõ àêòèâîâ. Äîëÿ ìåòàëëà â ñîâîêóïíûõ
àâóàðàõ ýêîíîìè÷åñêè âûñîêîðàçâèòûõ ñòðàí (âêëþ÷àÿ
ÅÖÁ) íà 01.01. 2012 ã. îöåíèâàëàñü â ñðåäíåì â 63,3%,
â òîì ÷èñëå, â Ïîðòóãàëèè - 90,7%, Ãðåöèè - 81,9%, Ãåð-
ìàíèè - 72,0%, Èòàëèè - 71,6%. Íàèáîëåå êðóïíûìè çà-
ïàñàìè çîëîòà îáëàäàþò Ñîåäèíåííûå Øòàòû Àìåðèêè
8133,6 òîíí, ÷òî ñîñòàâëÿåò - 75,2%.

Ñïîñîáíîñòü ëþáîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà îáåñïå÷è-
âàòü öåíîâóþ ñòàáèëüíîñòü îñíîâàíà íà åãî ñïîñîáíîñòè
óñèëèâàòü èëè æå îñëàáëÿòü ïðîöåññ ñíàáæåíèÿ ýêîíî-
ìèêè äåíüãàìè. È âîïðîñ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, áóäóò ëè
öåíòðàëüíûå áàíêè åùå â ñîñòîÿíèè îòîçâàòü ñ ðûíêà
äåíüãè, åñëè ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà÷íóò ðàñòè. Øàíñîâ
èçáåæàòü çíà÷èòåëüíîãî ðàçãîíà èíôëÿöèè êðàéíå ìàëî.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íóæíî èñõîäèòü èç òîãî, ÷òî â áëè-
æàéøèå 20 ëåò ðàçâèòûì ñòðàíàì ïðåäñòîèò ïåðåæèòü
ãîðàçäî áîëåå âûñîêèé ñðåäíèé óðîâåíü ðîñòà öåí, ÷åì â
1960-õ è 1970-õ ãîäàõ. Òàêîìó ðàçâèòèþ ñîáûòèé öåíò-
ðàëüíûå áàíêè ìîãóò ïðîòèâîïîñòàâèòü ïîâûøåíèåì
ñòîèìîñòè ñâîèõ àêòèâîâ, ïîäíÿâ öåíó íà çîëîòî. Åñëè áû
ÔÐÑ óñòàíîâèëà öåíó çîëîòà â 10 òûñ. äîëë. çà óíöèþ, òî-
ãäà ñòîèìîñòè çîëîòûõ çàïàñîâ â çàïàñíèêàõ ÔÐÑ îêàçà-
ëîñü áû äîñòàòî÷íî äëÿ òîãî, ÷òîáû ïîêðûòü êàæäûé íà-
õîäÿùèéñÿ â îáðàùåíèè äîëëàð ÑØÀ.

Ïî ìíåíèþ èíâåñòèöèîííîãî äèðåêòîðà óïðàâëÿþùåé
êîìïàíèè GuggenheimPartners Ñêîòòà Ìàéíðåäà öåíò-
ðàëüíûå áàíêè çàòåÿëè îïàñíóþ èãðó, êîòîðàÿ ÷ðåâàòà
ðàçãîíîì èíôëÿöèè âûõîä èç äàííîé ñèòóàöèè îí âèäèò â
ââåäåíèå çîëîòîãî ñòàíäàðòà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ñòîè-
ìîñòü óíöèè çîëîòà ìîæåò ïîäñêî÷èòü äî 10 òûñ. äîëë.

Äàííûé ñöåíàðèé ðàçâèòèÿ ñîáûòèé âûãëÿäèò äîñòà-
òî÷íî ðåàëèñòè÷íûì, òàê êàê ïðîáëåìíûå ñòðàíû òèïà
Èòàëèè ñìîãëè áû ñðàçó ïðåäëîæèòü ÅÖÁ äîñòàòî÷íî ãà-
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ðàíòèé íà ïðåäîñòàâëÿåìóþ ôèíàíñîâóþ ïîìîùü, òàê
êàê ñòîèìîñòü çîëîòûõ çàïàñîâ è ñëåäîâàòåëüíî ÇÂÐ
âñåõ ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ ñòðàí ìãíîâåííî ïîäñêî÷è-
ëà áû. Òàêèì îáðàçîì, ïðåäñòàâëÿåòñÿ  âîçìîæíîñòü
ñïàñòè åâðî çîëîòîì ÇÂÐ ñòðàí âõîäÿùèì â çîíó åâðî.

Òåì ñàìûì ýòî äîëæíî ïîâëå÷ü è èçìåíåíèÿ â ñòðóê-
òóðå âàëþòíûõ ðåçåðâîâ ñòðàí.

Â áîëüøèíñòâå ñòðàí, îñíîâó ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåð-
âîâ ñîñòàâëÿþò:

◆ èíîñòðàííûå äåíüãè â íàëè÷íîé ôîðìå;
◆ ñïåöèàëüíûå ïðàâà çàèìñòâîâàíèÿ (ÑÄÐ), êîòî-

ðûå ãîñóäàðñòâî èìååò ïðàâî èñïîëüçîâàòü äëÿ ïîêóïîê
èíîñòðàííîé âàëþòû èëè äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ìåæãîñó-
äàðñòâåííûõ ðàñ÷¸òîâ;

◆ ðåçåðâíàÿ ïîçèöèÿ â ÌÂÔ. Ýòî - ëèìèò, â ïåðå-
äåëàõ êîòîðîãî ãîñóäàðñòâî ïîëó÷àåò îò Ìåæäóíàðîäíîãî
âàëþòíîãî ôîíäà íåîáõîäèìóþ åìó èíîñòðàííóþ âàëþòó.
Ðàçìåð ëèìèòà çàâèñèò ñóììû âçíîñîâ äàííîé ñòðàíû â
êàïèòàë ÌÂÔ â âèäå ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìîé âàëþòû;

◆ çîëîòà, ïîòåíöèàëüíî âûñòóïàþùåãî â ðîëè âû-
ñîêîëèêâèäíîãî ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà, ò.å. îí ìîæåò
áûòü îòíîñèòåëüíî áûñòðî îáðàù¸í â íåîáõîäèìóþ âà-
ëþòó. 

Â ðàìêàõ çàäà÷è îïðåäåëåíèÿ ìèíèìàëüíî íåîáõîäè-
ìîãî îáúåìà çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ â òåîðèè ìåæäó-
íàðîäíûõ âàëþòíî-êðåäèòíûõ è ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé
ðàññìàòðèâàþòñÿ ñëåäóþùèå âîçìîæíûå êðèòåðèè:

1) ïîêðûòèå ðåçåðâàìè îïðåäåëåííîãî ÷èñëà ìåñÿöåâ
èìïîðòà òîâàðîâ è óñëóã (ìèíèìàëüíîå çíà÷åíèå - 3 ìå-
ñÿöà);

2) ïîêðûòèå ãîäîâîãî îáúåìà âûïëàò ïî âíåøíåìó
äîëãó ñòðàíû áåç îñóùåñòâëåíèÿ íîâûõ âíåøíèõ çàèì-
ñòâîâàíèé (êðèòåðèé Ãâèäîòòè);

3) îäíîâðåìåííîå ïîêðûòèå ðåçåðâàìè îïðåäåëåííî-
ãî ÷èñëà ìåñÿöåâ èìïîðòà òîâàðîâ è óñëóã è ãîäîâîãî
îáúåìà âûïëàò ïî âíåøíåìó äîëãó ñòðàíû (êðèòåðèé
Ðåääè).

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðåäëîæåííûì êðèòåðèåì îáåñïå-
÷åíèÿ òðåõìåñÿ÷íîãî êðèòè÷åñêîãî èìïîðòà ñòðàíû, à
òàêæå ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ãåîïîëèòè÷åñêîå ìåñòî
Ðîññèè â ñîâðåìåííîì ìèðå (è â êà÷åñòâå îäíîãî èç
êðóïíåéøèõ ïðîèçâîäèòåëåé çîëîòà, è â êà÷åñòâå ïîòåí-
öèàëüíîãî ýìèòåíòà ñâîáîäíî êîíâåðòèðóåìîé âàëþòû),
îáúåì çîëîòîãî çàïàñà ìîã áû áûòü óâåëè÷åí ïðèáëèçè-
òåëüíî äî 2,5 òûñ. ò. Ïîìèìî çàäà÷è âûïîëíåíèÿ ôóíêöèè
÷ðåçâû÷àéíîãî àêòèâà, óâåëè÷åíèå äîëè çîëîòà â ðåçåð-
âàõ âî ìíîãîì îáóñëîâëåíî êà÷åñòâàìè äàííîãî ôèíàí-
ñîâîãî àêòèâà. Îáëàäàÿ ðàçâèòûì, åìêèì è äîñòàòî÷íî
ëèêâèäíûì ðûíêîì, çîëîòî â êà÷åñòâå ðåçåðâíîãî àêòèâà
ñïîñîáíî îáåñïå÷èòü îïðåäåëåííûé ôèíàíñîâûé äîõîä,
ðîñò ñòîèìîñòè è õåäæèðîâàíèå îò âîçìîæíîãî íåáëàãî-
ïðèÿòíîãî èçìåíåíèÿ ñîîòíîøåíèé âåäóùèõ ìèðîâûõ âà-
ëþò.

Íàëè÷èå ó ãîñóäàðñòâà ãåîïîëèòè÷åñêèõ àìáèöèé ìî-
æåò ñòàòü ïðè÷èíîé îáîñòðåíèÿ îòíîøåíèé ñ êðóïíåéøè-
ìè çàïàäíûìè ñòðàíàìè - ýìèòåíòàìè ñâîáîäíî èñïîëü-
çóåìûõ âàëþò. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, äåëàåò âîçìîæíûì
ïðèìåíåíèå ñî ñòîðîíû ýìèòåíòîâ ðåçåðâíûõ âàëþò ôè-

íàíñîâûõ ñàíêöèé ê ãîñóäàðñòâàì, ÷üè âàëþòíûå àâóàðû
ðàçìåùåíû íà èõ ñ÷åòàõ. Ó÷èòûâàÿ òî, ÷òî ïîêóïàòåëüíàÿ
ñïîñîáíîñòü èíîñòðàííûõ âàëþò íà òåððèòîðèè ãîñó-
äàðñòâ-ýìèòåíòîâ îáåñïå÷åíà ëèøü âîëåé îðãàíîâ ãîñó-
äàðñòâåííîé âëàñòè ñîîòâåòñòâóþùèõ ñòðàí, äîñòóï
ïðàêòè÷åñêè êî âñåìó âàëþòíîìó ðåçåðâó, ðàçìåùåííî-
ìó íà ñ÷åòàõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ãîñóäàðñòâ - ïîòåí-
öèàëüíûõ ïîëèòè÷åñêèõ è âîåííûõ ïðîòèâíèêîâ, ìîæåò
áûòü çàòðóäíåí èëè îãðàíè÷åí.

Êîëè÷åñòâåííàÿ îöåíêà ïîäîáíîãî ðèñêà çàòðóäíåíà.
Òåì íå ìåíåå, çîëîòûå àâóàðû ðÿäà ñòðàí ìîãóò ñëóæèòü
îðèåíòèðîì äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ çîëîòà â êà÷åñòâå ÷ðåç-
âû÷àéíûõ äåíåã íà ñëó÷àé íåïðåäñêàçóåìîé ýñêàëàöèè
ìåæäóíàðîäíîé ïîëèòè÷åñêîé íàïðÿæåííîñòè.

Â öåëîì ñòðóêòóðà ðàñïðåäåëåíèÿ îôèöèàëüíûõ ðå-
çåðâîâ â çîëîòå ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî èõ
îñíîâíàÿ ÷àñòü (ñâûøå 80%) ïðèõîäèòñÿ íà èíäóñòðè-
àëüíî ðàçâèòûå ãîñóäàðñòâà, áîëüøèíñòâî èç êîòîðûõ
ñîõðàíÿåò çíà÷èòåëüíóþ äîëþ çîëîòà â ðåçåðâàõ. Ïîâå-
äåíèå äàííûõ ñòðàí, îòíîñÿùèõñÿ ê öåíòðàì ýêîíîìè÷å-
ñêîé ñèëû è ïðåòåíäóþùèõ íà âàæíóþ ðîëü â ãåîïîëèòè-
êå è ìåæäóíàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ, êîñ-
âåííî ïîäòâåðæäàåò ñîõðàíåíèå çîëîòîì ôóíêöèè ÷ðåç-
âû÷àéíûõ ìèðîâûõ äåíåã.

Â îòëè÷èå îò àêòèâîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå çîëîòî íå
ïîäâåðæåíî êðåäèòíûì ðèñêàì è íå ÿâëÿåòñÿ äîëãîâûì
îáÿçàòåëüñòâîì êàêîãî-ëèáî ýìèòåíòà, è åãî öåíà íå çà-
âèñèò îò ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ýòîãî ýìèòåíòà. Òàêèì
îáðàçîì, òåîðåòè÷åñêè ñòðàíû, ó êîòîðûõ ýêîíîìè÷åñêîå
ïîëîæåíèå ñòàáèëüíî áóäóò ñòàðàòüñÿ óâåëè÷èòü äîëþ
çîëîòà â ñâîèõ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâàõ. Ñîãëàñíî äàí-
íûì ÖÁ ÐÔ ñòðóêòóðà çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ Ðîññèè
ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01. 2012 ã. âûãëÿäåëà ñëåäóþùèì
îáðàçîì ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû 498 649ìëí. äîëëà-
ðîâ ÑØÀ è çîëîòî 883,0 òîííû. Äîëÿ çîëîòà â îáùèõ ðå-
çåðâàõ ñîñòàâëÿëà 9% .

Ïåðåõîä ê ïðÿìîìó îáìåíó âàëþòíûìè ïàðàìè ìåæäó
ñòðàíàìè îñóùåñòâëÿþùèìè òîðãîâëþ.

Âïîëíå ïîíÿòíî, ÷òî äîâåñòè äîëþ çîëîòà â ÇÂÐ Ðîñ-
ñèè â êîðîòêèå ñðîêè äî óðîâíÿ Ãåðìàíèè èëè ÑØÀ íå
ðåàëüíî. Òåì íå ìåíåå, òðåáóåòñÿ ìèíèìèçèðîâàòü âà-
ëþòíûå ðèñêè âûçâàííûå êîëåáàíèÿìè ðåçåðâíûõ âàëþò.
Äëÿ ýòîãî âîçìîæíî ïðè ôîðìèðîâàíèè âàëþòíûõ ðåçåð-
âîâ îòòàëêèâàòüñÿ îò ñòðàíîâîé ñòðóêòóðû âíåøíåé òîð-
ãîâëè Ðîññèè.

Â ñòðàíîâîé ñòðóêòóðå âíåøíåé òîðãîâëè Ðîññèè îñî-
áîå ìåñòî çàíèìàåò Åâðîïåéñêèé Ñîþç, êàê êðóïíåéøèé
ýêîíîìè÷åñêèé ïàðòíåð ñòðàíû. Íà äîëþ Åâðîïåéñêîãî
Ñîþçà â 2011 ãîäó ïðèõîäèëîñü 48,0%, à â 2010 ãîäó -
49,0% ðîññèéñêîãî òîâàðîîáîðîòà. Íà ñòðàíû ÑÍÃ â
2011 ãîäó ïðèõîäèëîñü 14,9% ðîññèéñêîãî òîâàðîîáî-
ðîòà (â 2010 ãîäó - 14,6%), íà ñòðàíû ÅâðÀçÝÑ - 7,9%
(7,8%), íà ñòðàíû ÀÒÝÑ - 23,9% (23,2%). Äîëÿ ñòðàí Òà-
ìîæåííîãî ñîþçà â ðîññèéñêîì òîâàðîîáîðîòå â 2011
ãîäó ñîñòàâèëà 7,1%. Îñíîâíûìè òîðãîâûìè ïàðòíåðàìè
Ðîññèè â 2011 ãîäó ñðåäè ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ áû-
ëè: Êèòàé, òîâàðîîáîðîò ñ êîòîðûì ñîñòàâèë 83,5
ìëðä.äîëë. ÑØÀ (140,8% ê 2010 ãîäó), Ãåðìàíèÿ - 71,8
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ìëðä.äîëë.ÑØÀ (137,2%), Íèäåðëàíäû - 68,5
ìëðä.äîëë.ÑØÀ (117,2%), Èòàëèÿ - 46,0 ìëðä.äîëë.ÑØÀ
(122,6%), Òóðöèÿ - 31,8 ìëðä.äîëë.ÑØÀ (126,3%), ÑØÀ
- 31,2 ìëðä.äîëë.ÑØÀ (133,3%), ßïîíèÿ - 29,7
ìëðä.äîëë.ÑØÀ (128,7%), Ôðàíöèÿ - 28,1
ìëðä.äîëë.ÑØÀ (125,2%), Ïîëüøà - 28,0 ìëðä.äîëë.
ÑØÀ (135,0%), Ðåñïóáëèêà Êîðåÿ - 25,0 ìëðä.äîëë.
ÑØÀ (140,9%). Ïî äàííûì òàìîæåííîé ñòàòèñòèêè â
2011 ãîäó âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðîññèè ñîñòàâèë
821,3 ìëðä.äîëë. ÑØÀ è ïî ñðàâíåíèþ ñ 2010 ãîäîì
âîçðîñ íà 31,2%, â òîì ÷èñëå, ñî ñòðàíàìè äàëüíåãî çà-
ðóáåæüÿ - 698,8 ìëðä.äîëë. ÑØÀ (ðîñò íà 30,7%), ñî
ñòðàíàìè ÑÍÃ - 122,5 ìëðä.äîëë. ÑØÀ (ðîñò íà 34,2%). 

Ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà ñëîæèëîñü ïîëîæèòåëüíîå
â ðàçìåðå 210,7 ìëðä.äîëë. ÑØÀ, ÷òî íà 42,5 ìëðä. äîë-
ëàðîâ ÑØÀ áîëüøå, ÷åì â 2010 ãîäó Ïðè ýòîì â òîðãîâ-
ëå ñî ñòðàíàìè äàëüíåãî çàðóáåæüÿ ñàëüäî ðàâíÿëîñü
176,8 ìëðä.äîëë. ÑØÀ (ðîñò íà 36,5 ìëðä.äîëë. ÑØÀ), ñî
ñòðàíàìè ÑÍÃ - 34,0 ìëðä. äîëë. ÑØÀ1 (ðîñò íà 6,1
ìëðä.äîëë. ÑØÀ).

Ïðåäëàãàåòñÿ ìåæäó ñòðàíàìè íå âõîäÿùèìè â çîíó
åâðî èñïîëüçîâàòü íàöèîíàëüíûå âàëþòû. Ýòî ïîçâîëèò
ïðèâåñòè â ñîîòâåòñòâèå âàëþòíóþ ñòðóêòóðó ðåçåðâîâ â
ñîîòâåòñòâèè ñ òîâàðíîé ñòðóêòóðîé, òàê êàê âàëþòíûå è
òîâàðíûå ïîòîêè ñèëüíî ðàñõîäÿòñÿ. Íà äîëëàð ïðèõî-
äèòñÿ îêîëî 90% âñåãî âàëþòíîãî îáîðîòà, à òîâàðíûé
îáîðîò ñ äîëëàðîâîé çîíîé çàíèìàåò 30%. Îñóùåñòâëå-
íèå ðàñ÷åòîâ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè íå â äîëëàðàõ, à â èõ
íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïîçâîëèëî áû Ðîññèè, óâåëè÷èòü
âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò, óëó÷øèòü ïëàòåæíûé áàëàíñ è â
ïåðñïåêòèâå ñäåëàòü ðóáëü ðåãèîíàëüíîé ðåçåðâíîé âà-
ëþòîé.

Ýòî âûçâàíî ðÿäîì ïðè÷èí:
◆ íåçàâåðøåííîñòè ôèíàíñîâîãî êðèçèñà - è âå-

ðîÿòíîñòüþ äåâàëüâàöèè âàëþò äëÿ çàùèòû îòå÷åñòâåí-
íûõ òîâàðîïðîèçâîäèòåëåé; 

◆ ïîâûøåííîé âîëàòèëüíîñòüþ îñíîâíûõ âàëþò-
íûõ ïàð, çíà÷èòåëüíî âîçðîñøåé ïîñëå êðèçèñà 2008 ã.,
à òàêæå ðàñòóùåé ïî âñåìó ìèðó ïîïóëÿðíîñòü íîâûõ ìå-
òîäîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ñòàâÿò âîïðîñ î íà-

äåæíîñòè îòäåëüíûõ âàëþò êàê ìåðû ñòîèìîñòè è ñðåä-
ñòâà íàêîïëåíèÿ è ñîõðàíåíèÿ êàïèòàëà;

◆ îòñóòñòâèåì çàèíòåðåñîâàííîñòè ñî ñòîðîíû
ÌÂÔ,  âêëþ÷èòü ðóáëü è þàíü â ÑÄÐ (ñïåöèàëüíûå ïðàâà
çàèìñòâîâàíèÿ), ñäåëàâ èõ òåì ñàìûì ïîëíîñòüþ êîí-
âåðòèðóåìûìè âàëþòàìè. Áåç äàííîãî øàãà öåíòðàëüíûå
áàíêè ñòðàí íå çàèíòåðåñîâàíû  ïîêóïàòü àêòèâû â ðóá-
ëÿõ è þàíÿõ, òàê êàê îíè íå çàñ÷èòûâàþòñÿ ÌÂÔ â ñîñòàâ
ðåçåðâîâ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïåðåõîä ê òîðãîâëå èñõîäÿ èç
ñëîæèâøåéñÿ ñòðàíîâîé ñòðóêòóðû íåñ¸ò è äîïîëíèòåëü-
íûé ðèñê. Íàèáîëåå ÿðêèì ïðèìåðîì ìîæåò ñëóæèòü ââå-
äåíèå ïðÿìûõ òîðãîâ ïàðîé èåíà-þàíü â 2012ã. íà âà-
ëþòíûõ ðûíêàõ ßïîíèè è Êèòàÿ.  Ïðÿìîé îáìåí ïîçâîëèò
ïîâûñèòü ñòàòóñ þàíÿ íà ìåæäóíàðîäíîé àðåíå è óêðå-
ïèòü ôèíàíñîâûå ñâÿçè ìåæäó âòîðîé è òðåòüåé ýêîíî-
ìèêàìè ìèðà. Ðàíåå îáìåí ýòèõ âàëþò ïðîèñõîäèë ÷åðåç
äîëëàð. Ñîãëàøåíèå ìåæäó ñòðàíàìè óìåíüøèò ðîëü
äîëëàðà â Àçèè. Îáìåííûé êóðñ èåíà-þàíü áóäåò ïîñòî-
ÿííî óêàçûâàòüñÿ íà îáîèõ ðûíêàõ, îáåñïå÷èâàÿ ïîëíî-
öåííûå ïðÿìûå òîðãè âàëþòíîé ïàðîé.  ßïîíèÿ ïîñëåäíåå
âðåìÿ íàðàùèâàåò èíâåñòèöèè â Êèòàé. Îáúåì ïðÿìûõ
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ßïîíèè â Êèòàé çà ïåðâûå ÷å-
òûðå ìåñÿöà 2012 ãîäà âûðîñ íà 16 ïðîöåíòîâ ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Îäíàêî
îñåíüþ 2012 ã. ïðîèçîøëî îáîñòðåíèå ñïîðà ìåæäó Êè-
òàåì è ßïîíèåé î ïðèíàäëåæíîñòè îñòðîâîâ Ñåíêàêó â
Âîñòî÷íî-Êèòàéñêîì ìîðå, ÷òî ïðèâåëî ê çàêðûòèþ ïî-
äðàçäåëåíèé ñâîèõ ôèðì è ñîîòâåòñòâåííî ê ñíèæåíèþ
òîðãîâîé àêòèâíîñòè.

Òàêèì îáðàçîì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî óâåëè÷åíèå ãîñóäàð-
ñòâåííîãî äîëãà â ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ ñòðàíàõ â
äàëüíåéøåì áóäóò ñïîñîáñòâîâàòü ïåðåîöåíêå äîëè âà-
ëþò ýòèõ ñòðàí â çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâàõ. Ïðè ýòîì
ðîëü çîëîòî îáñëóæèâàíèå âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ îïå-
ðàöèé áóäåò âîçðàñòàòü. Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî ñâèäå-
òåëüñòâóåò, î òîì, ôóíêöèÿ çîëîòà êàê ìèðîâûõ äåíåã â
ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ áóäåò òîëüêî óâåëè÷èâàòüñÿ, òàê
êàê â óñëîâèÿõ êðèçèñà îíî âûïîëíÿåò è ôóíêöèþ ÷ðåç-
âû÷àéíûõ äåíåã.
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