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ÂÂÅÄÅÍÈÅ

Ñîâðåìåííîå ñîñòîÿíèå ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé ñè-
ñòåìû õàðàêòåðèçóåòñÿ ðîñòîì ñòðóêòóðíîé âçàèìîçàâè-
ñèìîñòè å¸ îñíîâíûõ ñóáúåêòîâ. Ïðè ýòîì ñóáúåêòû ìè-
ðîâîé ýêîíîìèêè ðåàëèçóþò ðàçëè÷íûå ñòðàòåãèè êîíêó-
ðåíòíîé áîðüáû íà ìèðîâûõ ðûíêàõ, ñðåäè íèõ îñîáî âû-
äåëÿþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèîííûå ïðîãðàììû,
íàïðàâëåííûå íà ìîäåðíèçàöèþ ýêîíîìèêè è ðàçâèòèå
èííîâàöèîííûõ ïðîèçâîäñòâ. Ðåàëèçàöèÿ íà ãîñóäàð-
ñòâåííîì óðîâíå  èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ îáëàäàåò
ñóùåñòâåííûì ïîòåíöèàëîì àêòèâèçàöèè ìóëüòèïëèêà-
òèâíûõ ýôôåêòîâ â ñèëó íàëè÷èÿ ó ãîñóäàðñòâà çíà÷è-
òåëüíûõ ôèíàíñîâûõ è îðãàíèçàöèîííûõ ðåñóðñîâ.

Âñòóïëåíèå Ðîññèè â ÂÒÎ àêòèâèçèðóåò äàëüíåéøóþ
ãëîáàëèçàöèþ ðîññèéñêîãî áèçíåñ-ñîîáùåñòâà è ýêîíî-
ìè÷åñêèå èçìåíåíèÿ íà óðîâíå ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè, òàê êàê íîðìû ÂÒÎ, ðåãëàìåíòèðóþùèå
âíåøíåòîðãîâûå îòíîøåíèÿ, íåïîñðåäñòâåííî ñêàçûâà-
þòñÿ íà âñåõ âíóòðåííèõ ïàðàìåòðàõ ýêîíîìè÷åñêîé äå-
ÿòåëüíîñòè. Â êà÷åñòâå îñíîâíûõ íåãàòèâíûõ ïîñëåä-
ñòâèé âñòóïëåíèÿ Ðîññèè â ÂÒÎ âûäåëÿþòñÿ ñëåäóþùèå:
óâåëè÷åíèå îòêðûòîñòè ðåãèîíàëüíûõ ðûíêîâ äëÿ èìïîð-
òà, ÷òî ìîæåò â äàëüíåéøåì ïðèâåñòè ê  ñîêðàùåíèþ îò-

å÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà èç-çà íèçêîé êîíêóðåíòîñ-
ïîñîáíîñòè; èíòåíñèôèêàöèÿ ìåæðåãèîíàëüíîãî ïåðå-
ðàñïðåäåëåíèÿ ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà; äèñïðîïîðöèè
ïðîèçâîäñòâåííîãî è èíâåñòèöèîííîãî ïîòåíöèàëà îò-
äåëüíûõ îòðàñëåé â ðåçóëüòàòå âíåøíåòîðãîâîé ëèáåðà-
ëèçàöèè.

Äëÿ ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè îòå÷åñòâåí-
íîé ïðîäóêöèè òðåáóåòñÿ êîìïëåêñíàÿ ìîäåðíèçàöèÿ ìà-
òåðèàëüíî - òåõíè÷åñêîé áàçû ïðîèçâîäñòâà è åãî òåõíè-
÷åñêîãî óðîâíÿ. Â ðåøåíèè ýòèõ çàäà÷ îñîáîå çíà÷åíèå â
àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè íà ïðåäïðè-
ÿòèÿõ ïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà èãðàåò ãîñóäàðñòâî, òàê
êàê êîììåð÷åñêèé ñåêòîð íåîõîòíî èíâåñòèðóåò â ïðî-
ìûøëåííîñòü,  ïðåäïî÷èòàÿ ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ ñ íå-
ïðîäîëæèòåëüíûì ñðîêîì îêóïàåìîñòè. Èíâåñòèöèè â
âèäå ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ äîëæíû îñóùåñòâëÿòüñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, â õîäå
ðåàëèçàöèè öåëåâûõ ïðîãðàìì è ñòðàòåãè÷åñêèõ ïðîåê-
òîâ ñ öåëüþ ñîçäàíèÿ íîâûõ èííîâàöèîííûõ ïðîäóêòîâ è
ìîäåðíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà.

Èìåííî ïîýòîìó öåëüþ íàñòîÿùåé ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ
èññëåäîâàíèå êîíöåïòóàëüíûõ ïîäõîäîâ ê ãîñóäàðñòâåí-
íûì èíâåñòèöèÿì â óñëîâèÿõ âñòóïëåíèÿ Ðîññèè âî Âñå-
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ìèðíóþ òîðãîâóþ îðãàíèçàöèþ.

Çàäà÷àìè  ðàáîòû  ÿâëÿþòñÿ:
◆ îöåíêà ìåñòà è ðîëè ãîñóäàðñòâåííîãî èíâåñòè-

ðîâàíèÿ â ñèñòåìå ýêîíîìè÷åñêèõ ïîíÿòèé;
◆ ðàññìîòðåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ñîäåðæàíèÿ èí-

âåñòèöèé êàê èííîâàöèîííîãî àâàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëà;
◆ îöåíêà ðåàëèçóåìûõ â ñîâðåìåííûõ ðîññèéñêèõ

óñëîâèÿõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîöåññîâ ñ òî÷êè çðåíèÿ ðàñ-
øèðåííîãî èííîâàöèîííîãî âîñïðîèçâîäñòâà.

Ìåòîäîëîãèÿ  èññëåäîâàíèÿ

Â ðàìêàõ  èññëåäîâàíèÿ èñïîëüçîâàëèñü ñëåäóþùèå
îáùåíàó÷íûå ìåòîäû: àíàëèç è ñèíòåç, èíäóêöèÿ è äåäóê-
öèÿ, àáñòðàãèðîâàíèå è êîíêðåòèçàöèÿ. Âàæíóþ ðîëü â
ìåòîäîëîãèè èññëåäîâàíèÿ èãðàåò ïðèìåíÿåìûé â ýêî-
íîìè÷åñêîé òåîðèè ìåòîä ñèñòåìíîãî àíàëèçà, ïðåäïî-
ëàãàþùèé òðàêòîâêó ýêîíîìè÷åñêîãî îáúåêòà êàê ñèñòå-
ìû, è â òî æå âðåìÿ êàê ýëåìåíòà åùå áîëåå ñëîæíîé ñè-
ñòåìû.

Èíòåðïðåòàöèÿ  ðåçóëüòàòîâ  èññëåäîâàíèÿ

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü óòî÷íåíèå  ñóùíîñòíîãî ñîäåð-
æàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè "èíâåñòèöèÿ" íå òåðÿåò
ñâîåé àêòóàëüíîñòè, òàê êàê â ðàìêàõ ñîâðåìåííîé ïðîá-
ëåìàòèêè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðàçâèòèÿ äîïóñêàþòñÿ ìíîãî÷èñëåííûå òðàêòîâêè
äàííîé êàòåãîðèè. Â ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè
ïðåäñòàâëåíû ðàçëè÷íûå ïîäõîäû ê òðàêòîâêå êàòåãîðèè
"èíâåñòèöèÿ", àâòîðîì âûäåëåíû íàèáîëåå õàðàêòåðíûå
îïðåäåëåíèÿ èíâåñòèöèé ñ òî÷êè çðåíèÿ ïàðàäèãìàëüíî-
ãî ïîäõîäà ê èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè è ãåíåçèñó
èíâåñòèöèîííûõ îòíîøåíèé.

Áðèòàíñêèå ýêîíîìèñòû Ó. Øàðï, Äæ. Àëåêñàíäåð è
Äæ. Áåéëè ïðåäëàãàþò äîñòàòî÷íî îáùóþ òðàêòîâêó èí-
âåñòèöèé, ïîíèìàÿ ïîä íèìè "âëîæåíèå äåíåã ñåãîäíÿ ñ
öåëüþ ïîëó÷èòü â áóäóùåì áîëüøèé äîõîä" [1]. Òåîðåòè-
÷åñêèì íåäîñòàòêîì äàííîãî îïðåäåëåíèÿ èíâåñòèöèé,
ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé êîìïëåêñíîå ÿâëåíèå, ÿâëÿåòñÿ
èñêëþ÷åíèå èç ðàññìîòðåíèÿ áåçâîçâðàòíûõ èíâåñòè-
öèé. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â ñâîåé ñóùíîñòè èíâåñ-
òèöèè ÿâëÿþòñÿ îòêàçîì ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà îò íà-
êîïëåíèÿ èëè òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ êàïèòàëà ñ öåëüþ
ïîñëåäóþùåãî åãî âîñïðîèçâîäñòâà, äîñòàòî÷íîãî, ÷òîáû
êîìïåíñèðîâàòü âîçìîæíûå ðèñêè è ïîêðûòü èíôëÿöè-
îííûå ïîòåðè â áóäóùåì ïåðèîäå.

È.À. Áëàíê ïðåäëàãàåò ñëåäóþùåå îïðåäåëåíèå èíâå-
ñòèöèé: "âëîæåíèå êàïèòàëà âî âñåõ åãî ôîðìàõ ñ öåëüþ
ñîçäàíèÿ â ïåðñïåêòèâå äèíàìèêè ðîñòà, ïîëó÷åíèÿ äî-
õîäà è ðåøåíèÿ ñîöèàëüíî-îðãàíèçàöèîííûõ çàäà÷" [2].
Äàííûé ïîäõîä ê òðàêòîâêå èíâåñòèöèé, ÿâëÿåòñÿ áîëåå
ïîëíûì, îäíàêî íå ó÷èòûâàåò òàêîãî ôàêòîðà êàê ñèñòå-

ìîîáðàçóþùàÿ ñâÿçü èíâåñòîðà ñ îáúåêòîì èíâåñòèðî-
âàíèÿ.

Ðàññìàòðèâàÿ ñóùíîñòü èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà,
Â.Â. Ìàøêèí ïðèâîäèò âûäåëåííûé âûøå àñïåêò èíâåñ-
òèöèé â ðàìêàõ ñëåäóþùåé òðàêòîâêè èõ ýêîíîìè÷åñêîé
ñóùíîñòè: "êàïèòàëîâëîæåíèå èíâåñòîðà â îáúåêò èíâåñ-
òèöèé, ôîðìèðóþùåå ñâÿçè è îòíîøåíèÿ, äåëàþùèå åãî
ó÷àñòíèêîì äàííîãî îáúåêòà" [3]. Ìåòîäîëîãè÷åñêèì
ïðåèìóùåñòâîì äàííîãî ïîäõîäà ÿâëÿåòñÿ âêëþ÷åíèå â
àíàëèç ñèñòåìîîáðàçóþùåé ñâÿçè èíâåñòîðà ñ îáúåêòîì
èíâåñòèöèé è ñïîñîáîâ óïðàâëåí÷åñêîãî âîçäåéñòâèÿ íà
äàííûé îáúåêò" [2].

Â ðàìêàõ ïðîáëåìàòèêè èññëåäîâàíèÿ íåîáõîäèìî
îòìåòèòü  òðàêòîâêà êàòåãîðèè "èíâåñòèöèè", ïðåäëîæåí-
íóþ Å.Á. Ñòàðîäóáöåâîé: "äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ ãîñó-
äàðñòâåííîãî è ÷àñòíîãî êàïèòàëà â ïðåäïðèÿòèÿ ðàç-
ëè÷íûõ îòðàñëåé, èííîâàöèîííûå ïðîåêòû è ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêèå ïðîãðàììû, ïðèíîñÿùèå âûãîäó â äîëãî-
ñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå" [4].

Íà îñíîâå àíàëèçà ïðåèìóùåñòâ è íåäîñòàòêîâ íà-
èáîëåå ðàñïðîñòðàí¸ííûõ â îòå÷åñòâåííîé ëèòåðàòóðå
îïðåäåëåíèé êàòåãîðèè "èíâåñòèöèè" [6-12], â êà÷åñòâå
îñíîâû äàëüíåéøåãî èññëåäîâàíèÿ àâòîðîì âûáðàíà
òðàêòîâêà èíâåñòèöèé, ïðåäëîæåííàÿ Ê.À. Õóáèåâûì â
ðàáîòå "Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà Ðîññèè: ïðîáëåìà èñòî-
ðè÷åñêîãî òðåíäà è ôóíêöèîíàëüíîé ýôôåêòèâíîñòè  â
îïðåäåëåíèè ïîíÿòèÿ èíâåñòèöèè". Ê.À. Õóáèåâ  ðàññìàò-
ðèâàåò èíâåñòèöèè êàê "èííîâàöèîííîå àâàíñèðîâàíèå
êàïèòàëà. Ýòî íå ïðîñòî ðàññòàòüñÿ ñ äåíüãàìè â òåêóùåì
ïåðèîäå ðàäè èõ âîçðàñòàíèÿ â áóäóùåì è íå ïðîñòî
àâàíñèðîâàíèå, à èííîâàöèîííîå àâàíñèðîâàíèå. Â ýòîì
ñëó÷àå ðàñòåò ïîòåíöèàë ýêîíîìèêè, åãî êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòü è íàöèîíàëüíàÿ áåçîïàñíîñòü. Îòñþäà ñëåäóåò
îïðåäåëåííûé îðèåíòèð äëÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè:
ñòèìóëèðîâàòü è ïîääåðæèâàòü íóæíî îïðåäåëåííûå íà-
ïðàâëåíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî àâàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëà, à
íå âñåõ, êòî óñòðåìëåí ê åãî âîçðàñòàíèþ" [13].

Àâàíñèðîâàííûé êàïèòàë (àíãë. advanced capital) ðàñ-
ñìàòðèâàþòñÿ àâòîðîì êàê ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà èëè
èìóùåñòâåííûå öåííîñòè, èíâåñòèðîâàííûå â ïðîåêò, äî
òîãî, êàê îí ñòàë ïðèíîñèòü ôèêñèðîâàííûé  äîõîä. Õà-
ðàêòåðíîé îñîáåííîñòüþ àâàíñèðîâàííîãî êàïèòàëà ÿâ-
ëÿåòñÿ åãî èñïîëüçîâàíèå ïîä êîíêðåòíóþ ýêîíîìè÷åñ-
êóþ ëèáî ñîöèàëüíî-îðãàíèçàöèîííóþ çàäà÷ó. Àâàíñè-
ðîâàííûé êàïèòàë îáû÷íî èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ïðèîáðåòå-
íèÿ ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà ñ öåëüþ ðåàëèçàöèè ðàçëè÷-
íîãî ðîäà ïðîåêòîâ.

Òàêèì îáðàçîì, îñíîâíûìè ïðèçíàêàìè èíâåñòèöèé,
îáóñëàâëèâàþùèìè ïîäõîä àâòîðà ê èõ àíàëèçó êàê ýêî-
íîìè÷åñêîé êàòåãîðèè ÿâëÿþòñÿ:

1. ïîëíàÿ èëè ÷àñòè÷íàÿ íåîáðàòèìîñòü âëîæåíèé

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 11-12  íîÿáðü-äåêàáðü 2015 ã. 17
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êàïèòàëà â âèäå ïîòåðè íà îïðåäåë¸ííûé ñðîê  åãî ïîòðå-
áèòåëüñêîé öåííîñòè;

2. ïðîãíîçèðóåìîå ýêîíîìè÷åñêèì ñóáúåêòîì óâå-
ëè÷åíèå èñõîäíîãî óðîâíÿ êàïèòàëèçàöèè õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè ïî èñòå÷åíèþ îïðåäåë¸ííîãî ïåðèîäà âðå-
ìåíè;

3. îáúåêòèâíî îáóñëîâëåííàÿ ðûíî÷íàÿ íåîïðåäå-
ëåííîñòü, âëèÿþùàÿ íà ðåçóëüòàòû èíâåñòèðîâàíèÿ â
ïåðñïåêòèâå.

Â ðàìêàõ èññëåäîâàíèÿ èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü
â öåëîì ïîíèìàåòñÿ êàê ïîýòàïíàÿ ðåàëèçàöèÿ ýêîíîìè-
÷åñêèìè ñóáúåêòàìè ñîâîêóïíîñòè öåëåíàïðàâëåííûõ
êàïèòàëîâëîæåíèé. Âìåñòå ñ òåì, èíâåñòèöèîííûé ïðî-
öåññ êàê ýêîíîìè÷åñêîå ÿâëåíèå íîñèò êîìïëåêñíûé õà-
ðàêòåð, êîòîðûé ìîæåò áûòü ðàñêðûò ñ òî÷êè çðåíèÿ ñèñ-
òåìíîãî ïîäõîäà ýêîíîìè÷åñêîìó ðåãóëèðîâàíèþ. Ïðè-
ìåíèòåëüíî ê ïðåäìåòó èññëåäîâàíèÿ ñóáúåêòîì âûñòó-
ïàåò èíâåñòîð (ÐÔ, ñóáúåêò ôåäåðàöèè, ìóíèöèïàëüíîå
îáðàçîâàíèå), âêëàäûâàþùèé ñðåäñòâà â îáúåêò èíâåñ-
òèöèé (ïðåäïðèÿòèå, èíôðàñòðóêòóðíûé îáúåêò è äð.); ñè-
ñòåìîîáðàçóþùàÿ ñâÿçü ìåæäó ñóáúåêòîì è îáúåêòîì
èíâåñòèðîâàíèÿ  ðåàëèçóåòñÿ íà îñíîâå ñîöèàëüíî-ýêî-
íîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ, ïðè ýòîì ñèñòåìíîå âçàèìîäåé-
ñòâèå ïðîèñõîäèò â èíâåñòèöèîííîé ñðåäå, ðåãóëèðóåìîé
ïîñðåäñòâîì ãîñóäàðñòâåííûõ èíñòèòóòîâ ðàçâèòèÿ.

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü â ôåäåðàëüíîì çàêîíîäàòåëü-
ñòâå íå ïðîâåäåíà ÷¸òêàÿ äèôôåðåíöèàöèÿ ïîíÿòèÿ "ãî-
ñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèè", òàê â Ôåäåðàëüíîì çàêîíå
îò 25.02.1999 ¹ 39-ÔÇ (ðåä. îò 28.12.2013) "Îá èíâå-
ñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îñó-
ùåñòâëÿåìîé â ôîðìå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé" äà¸òñÿ
ëèøü îáùåå ïîíÿòèå èíâåñòèöèé, èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè, à ïîíÿòèå "ãîñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèè" íå
âûäåëÿåòñÿ [14]. Ïðè ýòîì â çàêîíå óòî÷íÿåòñÿ, ÷òî ñóáú-
åêòàìè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ìîãóò âûñòóïàòü
ðîññèéñêèå ôèçè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ëèöà, îðãàíû ãî-
ñóäàðñòâåííîé âëàñòè è ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ, à òàê-
æå èíîñòðàííûå îðãàíèçàöèè. Áþäæåòíûé êîäåêñ Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè òàêæå íå ñîäåðæèò îïðåäåëåíèÿ "ãî-
ñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöèé", èñïîëüçóÿ áîëåå ïîíÿòèå
"áþäæåòíûå èíâåñòèöèè", òðàêòóÿ èõ êàê "÷àñòü êàïè-
òàëüíûõ ðàñõîäîâ áþäæåòîâ".

Äëÿ óòî÷íåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñòè ãîñóäàð-
ñòâåííûõ èíâåñòèöèé îáðàòèìñÿ ê âîñïðîèçâîäñòâåííî-
ìó ïîäõîäó. Îñíîâûâàÿñü íà ðàáîòàõ Ê.À. Õóáèåâà
[15,16], ñäåëàí âûâîä, ÷òî îòíåñåíèå èíâåñòèöèé ê ðå-
àëüíîìó ëèáî ôèíàíñîâîìó ñåêòîðó ýêîíîìèêè îñíîâàíî
íà òîì, êàê èìåííî êàïèòàë èñïîëüçóþòñÿ â ýêîíîìèêå, à
íå êàêîâà åãî èñõîäíàÿ ôîðìà è îðãàíèçàöèîííî-ïðàâî-
âàÿ ïðèíàäëåæíîñòü.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ âîñïðîèçâîäñòâåííûì ïîäõîäîì,

ïðÿìîå äâèæåíèå äåíåæíîé ôîðìû èíâåñòèðóåìîãî ãî-
ñóäàðñòâîì êàïèòàëà èíèöèèðóåò âñòðå÷íûé ïîòîê ýëå-
ìåíòîâ ïðîèçâîäèòåëüíîãî êàïèòàëà, âñëåäñòâèå ÷åãî
èíâåñòèöèè, èç äåíåæíîé ôîðìû ïåðåõîäÿò â ïðîèçâîäè-
òåëüíûé êàïèòàë. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî êîììåð÷åñ-
êàÿ äåÿòåëüíîñòü, çàêëþ÷àþùàÿñÿ â ïðèîáðåòåíèè òî-
âàðíûõ çàïàñîâ ñ öåëüþ èõ  ïîñëåäóþùåé ðåàëèçàöèè, íå
ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ â êà÷åñòâå èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè, òàê êàê îòñóòñòâóåò å¸ êëþ÷åâûå ýëåìåíòû -
ïðîöåññ ïðîèçâîäñòâà è èííîâàöèîííàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ.
Òàêæå íåîáõîäèìî èñêëþ÷èòü èç ðàññìîòðåíèÿ ñëó÷àè,
êîãäà äåíåæíàÿ ôîðìà èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàëà èñ-
ïîëüçóåòñÿ äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ âòîðè÷íûõ àêòèâîâ (àêöèè,
îáëèãàöèè è äð.), íå èíèöèèðóÿ ïðîöåññ ðàñøèðåííîãî
âîñïðîèçâîäñòâà ýëåìåíòîâ ïðîèçâîäèòåëüíîãî êàïèòà-
ëà.

Òàêèì îáðàçîì, öåëüþ ãîñóäàðñòâåííîé èíâåñòèöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå ïðîöåññîâ
ìîäåðíèçàöèè è ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâ-
íûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåê-
òîâ. Õàðàêòåð ãîñóäàðñòâåííîé èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè îïðåäåëÿåòñÿ ñòåïåíüþ âìåøàòåëüñòâà îðãàíîâ
ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè â ðûíî÷íûå ïðîöåññû, à òàêæå
óðîâíåì èíñòèòóöèîíàëüíîãî ñîãëàñîâàíèÿ èíâåñòèöè-
îííîé ïîëèòèêè ñ òàêèìè òðàäèöèîííûìè ñôåðàìè ãîñó-
äàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ êàê íàëîãîâàÿ, ëèöåíçèîí-
íàÿ è öåíîâàÿ ïîëèòèêà.

Ñ öåëüþ âûÿâëåíèÿ îñîáåííîñòåé ôîðìèðîâàíèÿ è
êîìïëåêñíîãî îáîñíîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé öåëåñîîá-
ðàçíîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöèé â ïðîìûøëåííûå
ïðåäïðèÿòèÿ áûëè ðàññìîòðåíû òåíäåíöèè è ñòðóêòóðíûå
îñîáåííîñòè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ñîâðåìåí-
íîé Ðîññèè. Â õîäå èññëåäîâàíèÿ èñïîëüçîâàëèñü àíàëè-
òè÷åñêèå ìàòåðèàëû Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàð-
ñòâåííîé ñòàòèñòèêè ÐÔ [17]. Áàçîâûå ïîêàçàòåëè èíâå-
ñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÔ â 2013-14 ãîäàõ ïðåä-
ñòàâëåíû â òàáë.  1.

Ñîâðåìåííàÿ èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ñòðóêòóðà ðîññèé-
ñêîé ýêîíîìèêè õàðàêòåðèçóåòñÿ íàèáîëåå ïðîáëåìíûìè
çîíàìè â ñôåðàõ, ÿâëÿþùèõñÿ ïðèîðèòåòíûìè äëÿ ïðÿ-
ìûõ ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé, êàê ðîññèéñêèõ, òàê èíîñòðàí-
íûõ, à èìåííî: íåäîñòàòî÷íàÿ çàùèòà ïðàâ èíâåñòîðîâ,
âûñîêèå ðèñêè ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè, âûñîêàÿ êîð-
ðóïöèîííàÿ ¸ìêîñòü ïðîöåññîâ ïîëó÷åíèå ðàçðåøåíèé
íà ïðèîáðåòåíèå çåìåëüíûõ ó÷àñòêîâ,  ñòðîèòåëüñòâî è
ïîäêëþ÷åíèå ê îáúåêòàì èíæåíåðíîé èíôðàñòðóêòóðû.
Ñëîæèâøèåñÿ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ïðîáëåìû ýôôåê-
òèâíîé ðåàëèçàöèè ãîñóäàðñòâåííîé èíâåñòèöèîííîé ïî-
ëèòèêè îáóñëàâëèâàþò çíà÷èòåëüíûå îáú¸ìû âûâîäà
ðîññèéñêîãî êàïèòàëà çà ðóáåæ, ÷òî ëèøàåò ðîññèéñêóþ
ýêîíîìèêó èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ
ìàñøòàáíîé ìîäåðíèçàöèè îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ
ôîíäîâ. 

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 11-12  íîÿáðü-äåêàáðü 2015 ã.18
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Ðàñïðåäåëåíèå îðãàíèçàöèé ïî îöåíêå ôàêòîðîâ, îã-
ðàíè÷èâàþùèõ èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü ïî ìàòå-

ðèàëàì âûáîðî÷íûõ îáñëåäîâàíèé  èíâåñòèöèîííîé àê-
òèâíîñòè ðîññèéñêèõ îðãàíèçàöèé ïðåäñòàâëåíî â òàáë.  2.

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 11-12  íîÿáðü-äåêàáðü 2015 ã. 19

2013 ã. I ïîëóãîäèå 2014 ã.

ìëðä. ðóáëåé â % ê èòîãó ìëðä. ðóáëåé â % ê èòîãó

1. Инвестиции в нефинансовые  активы 10 177,7 100 36 11,4 100,0

в том числе:

1.1 инвестиции в основной капитал 10 047,6 98,8 3 579,5 99,2

1.2 инвестиции в непроизведенные
нефинансовые активы 130,2 1,2 31,9 0,8

2. Финансовые вложения организаций 72 888,6 100,0 34 455,2 100,0

в том числе: 

2.1 долгосрочные 9 446,9 13,1 3 832,2 11,2

2.2. краткосрочные 63 441,7 86,9 30 623,1 88,8

Òàáëèöà  1.

Базовые показатели инвестиционной деятельности в России.

* Выборочные обследования инвестиционной активности организаций проводятся Федеральной службой государственной статистики

ежегодно по состоянию на 10 октября. В 2013г. в обследовании приняло участие 10,3 тыс. организаций, осуществляющих деятельность по добыче

полезных ископаемых, в обрабатывающих производствах, производстве и распределении электроэнергии, газа и воды в 80 субъектах Российской

Федерации.

Ôàêòîðû, îãðàíè÷èâàþùèå èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü 2013 ã
Ñïðàâî÷íî

2005 ã. 2012 ã.

1. Недостаточный спрос на продукцию 21% 21% 19%

2. Недостаток собственных финансовых средств 59% 65% 64%

3. Высокий процент коммерческого кредита 27% 31% 25%

4. Сложный механизм получения кредитов для реализации инвестиционных проектов 14% 17% 13%

5. Инвестиционные риски 27% 25% 27%

6. Неудовлетворительное состояние технической базы 8% 9% 7%

7. Низкая прибыльность инвестиций в основной капитал 13% 14% 10%

8. Неопределенность экономической ситуации в стране 26% 18% 26%

9. Несовершенная нормативно-правовая база, регулирующая инвестиционные процессы 9% 17% 11%

Òàáëèöà  2.

Распределение организаций по оценке факторов, ограничивающих инвестиционную деятельность*.
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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðèîðèòåòíûìè äëÿ ãîñóäàð-
ñòâåííûõ èíâåñòèöèé îñòàþòñÿ ñëåäóþùèå âèäû ýêîíî-
ìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè: ýëåêòðîííîãî è îïòè÷åñêîãî
îáîðóäîâàíèÿ, ïðîèçâîäñòâî òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ è
îáîðóäîâàíèÿ, ñòðîèòåëüñòâî, òðàíñïîðò è ñâÿçü, à òàêæå

ïðåäîñòàâëåíèå êîììóíàëüíûõ è ñîöèàëüíûõ óñëóã, ãîñó-
äàðñòâåííîå óïðàâëåíèå è îáåñïå÷åíèå âîåííîé áåç-
îïàñíîñòè.

Ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë â ÐÔ ïî
ôîðìàì ñîáñòâåííîñòè ïðåäñòàâëåíà â òàáë.  3.

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 11-12  íîÿáðü-äåêàáðü 2015 ã.20

2014ã. Ñïðàâî÷íî
2013 ã.

â % ê èòîãóìëðä. ðóáëåé â % ê èòîãó

Инвестиции в основной капитал 9 852,9 100 100

в том числе по источникам финансирования:

собственные средства 4 736,7 48,1 45,2

привлеченные средства 5 116,2 51,9 54,8

в том числе: кредиты банков 918,0 9,3 10,0

из них кредиты иностранных банков 108,5 1,1 1,1

заемные средства других организаций 632,6 6,4 6,2

инвестиции из-за рубежа 83,6 0,9 0,8

бюджетные средства 1 598,3 16,2 19,0

в том числе:

из федерального бюджета 846,5 8,6 10,0

из бюджетов субъектов Российской Федерации 622,9 6,3 7,5

из местных бюджетов 128,9 1,3 1,5

средства внебюджетных фондов 20,9 0,2 0,3

средства организаций и населения, привлеченные для 
долевого строительства 325,5 3,3 2,9

в том числе средства населения 264,5 2,7 2,3

прочие 1 537,3 15,6 15,6

из них:

средства вышестоящих организаций 1 248,4 12,7 13,0

средства от выпуска корпоративных облигаций 7,1 0,1 0,02

средства от эмиссии акций 84,7 0,9 1,0

Òàáëèöà  3.

Структура инвестиций в основные средства по формам собственности организаций.
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ÂÛÂÎÄÛ

Òàêèì îáðàçîì, â ñîâðåìåííîé ðîññèéñêîé ýêîíîìè-
êå ãîñóäàðñòâî ñîõðàíÿåò ôóíêöèè êðóïíåéøåãî èíâåñ-
òîðà äëÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, ñêîíöåíòðèðîâàííûõ
â ñîöèàëüíîé ñôåðå, îáîðîííî-ïðîìûøëåííîì êîì-
ïëåêñå, æèëèùíî-êîììóíàëüíîé èíôðàñòðóêòóðå, à òàê-
æå, êàê ïðàâèëî, ïîääåðæèâàåò ìàëîïðèâëåêàòåëüíûå
äëÿ ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ êàïèòàëîåìêèå ïðîåêòû ñ ïðî-
äîëæèòåëüíûì ïåðèîäîì îêóïàåìîñòè. Íåîáõîäèìî îò-
ìåòèòü, ÷òî ìåðû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ èíâå-
ñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè òðåáóþò ðàçðàáîòêè ÷¸òêîé ñè-
ñòåìû ïðèîðèòåòîâ ïîääåðæêè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåê-
òîâ, íà êîòîðûå ìîãóò îðèåíòèðîâàòüñÿ ïîòåíöèàëüíûå
èíâåñòîðû.

Â óñëîâèÿõ âñòóïëåíèÿ Ðîññèè â ÂÒÎ, ïîïûòêè ôîðìè-
ðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè è ðàçâèòèÿ îñíîâíûõ
íàïðàâëåíèé ïîâûøåíèÿ ðåçóëüòàòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè
ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé îñòàþòñÿ íåýôôåêòèâíûìè,
÷àñòî ôðàãìåíòàðíû è ïîâåðõíîñòíû, â îïðåäåëåííîé
ñòåïåíè èç-çà îòñóòñòâèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ òåîðåòèêî-
ìåòîäîëîãè÷åñêèõ ðàçðàáîòîê.

Òàêæå ðàçðàáîòêà è ðåàëèçàöèÿ ýôôåêòèâíîé ãîñó-
äàðñòâåííîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííîé íà
ïîâûøåíèå ðåçóëüòàòèâíîñòè ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðè-
ÿòèé, èõ ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè, êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòè, íóæäàåòñÿ â ãîñóäàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè è
öåëåíàïðàâëåííîé ïîääåðæêå.

Ñåðèÿ: Ýêîíîìèêà è Ïðàâî ¹ 11-12  íîÿáðü-äåêàáðü 2015 ã. 21

ËÈÒÅÐÀÒÓÐÀ
1. Øàðï, Ó. Èíâåñòèöèè / Ó. Øàðï, Äæ. Àëåêñàíäåð, Äæ. Áåéëè. - Ì.: 2001. -1028 ñ.
2. Áëàíê, È.À. Ôèíàíñîâûé ìåíåäæìåíò. Ó÷åá. êóðñ. - 2-å èçä., ïåðåðàá. è äîï. -Ê.: Ýëüãà, Íèêà-Öåíòð, 2007. - 521 ñ.
3. Ìàøêèí, Â.Â. Ñóùíîñòü èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà [Ýëåêòðîííûé ðåñóðñ]  // Ýêîíîìèêà è æèçíü. - Ðåæèì äîñòóïà: http://www.eg-
online.ru/article/71929/?sphrase_id=125042 (äàòà îáðàùåíèÿ: 18.05.2014) 
4. Ñòàðîäóáöåâà, Å.Á. Ðîëü ãîñóäàðñòâà â ôîðìèðîâàíèè ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ // Îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî è ñîöèàëüíîãî ðàçâèòèÿ
Ðîññèè: Ñáîðíèê ñòàòåé / Ïîä ðåä. Ðîìàíîâà À.Í., Ïîëÿêà Ã.Á. - Ì.: ÂÇÔÝÈ, 2003
5. Õîõëîâ, À.Â. Òåîðåòè÷åñêèå îñíîâû ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ îðãàíèçàöèîííî-ýêîíîìè÷åñêîãî ìåõàíèçìà ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííî-ïðîìûøëåííîé ïîëèòèêè
ðåãèîíà / À.Â. Õîõëîâ //Âåñòíèê ÑÎÃÓ. - 2012. - ¹ 1. - Ñ. 457-462. 
6. Øàïêèí, Å.È. Àíàëèç è ïðîãíîçèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè. Ìîíîãðàôèÿ / Å.È. Øàïêèí. -
Í.Íîâãîðîä: Èçä-âî Íèæåãîðîäñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî òåõíè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà èì. Ð.Å.Àëåêñååâà, 2007.-123 ñ. 
7. Áàéãåðååâ Ì. Ðîññèÿ ïåðåä âûçîâîì XXI âåêà/ Ì. Áàéáûðåâ // ×åëîâåê è òðóä. - 2007. ? ¹ 2. - [Ýëåêòðîííûé ðåñóðñ]. - Ðåæèì äîñòóïà:
http://www.chelt.ru/2007/2-07/marat-207.html.
8. Áåëÿêîâ Ã.Ñ. Êàê îöåíèòü ýêîíîìè÷åñêóþ ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ / Ã.Ñ. Áåëÿêîâ// ÝÊÎ.  - 2010. - ¹6. - Ñ.121-129.
9. Áåðäíèêîâà Ò.Á. Àíàëèç è äèàãíîñòèêà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ: Ó÷åá. Ïîñîáèå / Ò.Á. Áåðäíèêîâà. - Ì.: ÈÍÔÐÀ-Ì, 2007 -
215 ñ.
10. Áðîìâè÷ Ì. Àíàëèç ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè êàïèòàëîâëîæåíèé / Ì.Áðîìâè÷. - Ì.: ÈÍÔÐÀ-Ì, 1996. - 432 ñ.
11. Ãðóçèíîâ Â.Ï. Ýêîíîìèêà ïðåäïðèÿòèÿ (ïðåäïðèíèìàòåëüñêàÿ)/ Â.Ï. Ãðóçèíîâ. - Ì.: ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ, 2002. - 795 ñ.
12. Õîõëîâ, À.Â. Òåîðåòè÷åñêèå îñíîâû ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ îðãàíèçàöèîííî-ýêîíîìè÷åñêîãî ìåõàíèçìà ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííî-ïðîìûøëåííîé
ïîëèòèêè ðåãèîíà / À.Â. Õîõëîâ //Âåñòíèê ÑÎÃÓ. - 2012. - ¹ 1. - Ñ. 457-462.
13. Õóáèåâ, Ê.À. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà Ðîññèè: ïðîáëåìà èñòîðè÷åñêîãî òðåíäà è ôóíêöèîíàëüíîé ýôôåêòèâíîñòè / Ê.À. Õóáèåâ // Ïðîáëåìû ñîâðåìåííîé
ýêîíîìèêè. - 2014 - ¹ 3 - Ñ. 49-53
14. Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 25.02.1999 ¹ 39-ÔÇ (ðåä. îò 28.12.2013) "Îá èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îñóùåñòâëÿåìîé â ôîðìå
êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé" [Ýëåêòðîííûé ðåñóðñ] // Èíôîðìàöèîííî-ïðàâîâîé ïîðòàë "Ãàðàíò". - Ðåæèì äîñòóïà:
http://www.garant.ru/products/ipo/prime/doc/55071684/  
15. Ýêîíîìè÷åñêèå ïðîáëåìû èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ: Íàó÷íàÿ ìîíîãðàôèÿ/ Ïîä ðåäàêöèåé Ê.À. Õóáèåâà. - Ì.:Ýêîíîìè÷åñêèé ôàêóëüòåò ÌÃÓ, ÒÅÈÑ,
2009. - 339 ñ. 
16. Ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ è òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò è âåêòîð ðàçâèòèÿ ñîâðåìåííîé Ðîññèè / Ïîä ðåä.
Ê.À.Õóáèåâà. - Ì.: ÌÃÓ, ÒÅÈÑ, 2004. - 726 ñ.
17. Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè. Îôèöèàëüíûé ñàéò. [Ýëåêòðîííûé ðåñóðñ] - Ðåæèì äîñòóïà: www.gks.ru

© Ñ.À. Ãîëîâèí, ( marketing.psu@yandex.ru ), Æóðíàë «Ñîâðåìåííàÿ íàóêà: àêòóàëüíûå ïðîáëåìû òåîðèè è ïðàêòèêè»,


